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KATA SAMBUTAN DEKAN

Dalam kurikulum pendidikan nasional khususnya di Fakultas Pertanian Universitas
Mataram, mata kuliah Statistika dan Ekonometrika diajarkan sebagai mata kuliah
wajib Program Studi Agribisnis Jurusan Sosial Ekonomi Pertanian dalam paket
semester Il dan IV dengan bobot tiga Satuan Kredit Semester (2/1 SKS) : 2 jam tatap
muka di kelas dan 1 jam praktikum.

Tujuan pemberian mata kuliah ini agar mahasiswa mengenal dan memahami
model dan jenis analisis kuantitatif, sehingga mampu menerapkannya dalam
memecahkan terutama persoalan-persoalan atau fenomena-fenomena sosial
ekonomi. Disamping itu, juga diharapkan mata kuliah Metode Penelitian Agribisnis ini
akan dapat membantu mahasiswa untuk lebih mudah mempelajari dan memahami
mata kuliah terkait.

Dalam upaya memenuhi harapan tersebut, Dekan menyambut baik terbitnya
Buku Ajar Analisis Regresi Data Panel Dengan Aplikasi Eviews. Kami berharap
dengan terbitnya buku ini dapat mendorong terciptanya proses belajar mengajar di
dalam kelas secara efektif dan efisien. Kami sampaikan terima kasih dan penghargaan
yang setinggi-tingginya kepada Ir. Anwar, MP dan Muhammad Nursan, SP., M.Si.
yang telah berinisiatif dan meluangkan waktunya untuk menyusun buku ini.

Semoga buku ini bermanfaat bagi yang memerlukannya dan khususnya bagi

mahasiswa yang memprogramkan mata kuliah Statistika dan Ekonometrika.

Mataram, Maret 2025

Dekan Fakultas Pertanian UNRAM,

ttd

Dr. Ir. Bambang Dipokusumo, M.Si.
NIP. 196312111990011001



KATA PENGANTAR

Untuk membantu kelancaran proses belajar mengajar mata kuliah Statistika
dan Ekonometrika, tim penyusun mencoba menerbitkan sebuah buku yang sangat
sederhana yang diberi judul Buku Ajar Analisis Regresi Data Panel Dengan
Aplikasi Eviews.

Buku ajar ini dirancang sistematis mengikuti alur yang mudah dipahami dan
bertujuan untuk menyediakan acuan bagi mahasiswa dalam melakukan kegiatan
proses belajar mengajar mata kuliah Statistika dan Ekonometrika.

Seberapa besar buku ajar ini memberikan manfaat bagi pembacanya, akan
sangat tergantung dari para pembaca sendiri seberapa besar keinginan untuk
memanfaatkannya. Disadari memang buku pedoman ini belum secara utuh dan
sempurna sesuai dengan kebutuhan setiap pembaca. Sehubungan dengan itu,
masukan dari semua pihak terutama mahasiswa, akan sangat bermanfaat sekali.

Akhirnya, semoga buku ajar ini ada manfaatnya bagi penyusun khususnya dan

pembaca pada umumnya, aamiin.

Mataram, Maret 2025

Tim Penyusun :
Anwar
Muhammad Nursan
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BAB I
PENGENALAN EVIEWS

A. Definisi Eviews
Eviews (Econometric Views) adalah perangkat lunak berupa program
komputer yang digunakan sebagai alat analisis statistika dan ekonometri. Eviews
sebuah aplikasi yang banyak menyediakan berbagai analisis data serta evaluasi,
diantaranya seperti analisis keuangan, peramalan ekonomi makro, simulasi,

peramalan penjualan dan analisis biaya.

Eviews diluncurkan pertama kali tahun 1981 yaitu MicroTSP (Time Series
Processor) (Rosadi, 2012). Awalnya dikembangkan dan didistribusikan oleh
Quantitative Micro Software (QMS) dan sekarang bagian dari IHS Markit. Perangkat
lunak MicroTSP populer dari QMS adalah salah satu paket peramalan dan analitik
pertama yang tersedia untuk komputer pribadi. Eviews adalah perangkat lunak

berbasis Window menggantikan MicroTSP pada tahun 1994.

B. Kelebihan Eviews
Setiap program komputer yang digunakan sebagai alat analisis statistika dan
ekonometri memiliki kelebihan dan kekurangan masing-masing, begitupun dengan

perangkat lunak Eviews. Adapun beberapa kelebihan Eviews diantaranya yaitu:

1. Terdapat pilihan time series, cross section dan data panel

2. Dapat meng-generate model random effect dan model fixed effect serta dapat
memilih model dengan beberapa uji (chow, hausman, langrange multiplier)

3. dapat melakukan analisa forecasting ARIMA, arch-garch dan berbagai macam

uji asumsi statistik lainnya.

C. Instalasi Eviews
Tahapan download Eviews 10 melalui google atau search engine lainnya,

dengan langkah sebagai berikut:

1. Buka aplikasi pencarian (chrome, mozile firefox, dan lainnya)

2. Masukkan link drive ini http://bit.do/downloadeviews10

3. Selanjutnya silahkan download Eviews 10



Cara instalasi Eviews 10 pada komputer yaitu sebagai berikut:

1. Sebelum memulai instalasi pastikan koneksi internet sudah dimatikan, kemudian
non-aktifkan untuk sementara anti virus pada laptop.

2. Setelah berhasil mendownload Eviews 10, extract terlebih dahulu dari format ZIP
menjadi folder biasa. Klik kanan pada aplikasi Eviews, klik extract here maka

akan muncul tampilan berikut.

B Extracting from EViews 10 Enter... |l (B

Archive C:\Users\A...\EViews 10 Enterprise Edition_3.rar
extracting
EViews10Installer_Setup.exe 60%

Elapsed time 00:00:34
Time left 00:00:08
Processed 80%

,[ Background I | Pause J

el ot ][]

3. Buka folder Eviews 10 setelah berhasil extract, kemudian pilih salah satu
diantara x86 untuk Windows 32-bit dan x64 untuk Windows 64-bit. Maka
sebelum instalasi pastikan perangkat yang digunakan 32 bit atau 64 bit.

b v ASUS » Downloads » EViews 10 Emerprise Edition - izofle.com »
File Edit View Toels Help
Oiganize = Inchude o hibjaty = ok with = Buin Messy foldar
Sr Favorites Hame ire
B Desktop - File Foldes
o Downloads b am File falde
AL Recent Places [ Facebook - Like Us Pleste 10/01/2017 1448 Tntermet Shortout 148
| o to nstall 1 1 KR
4 Libraries ® Loldelom LKE
|= Decuments L] Resdt Me LK
Ei My Documents
& Music
o Fictures
B videas
ol Homegrous
& Computer
£ Loc Disk(C3)
cn Locad Disk (D)
i Metwork




4. Klik kanan pada aplikasi Eviews 10, pilih Run as Administrator

f fien Hew foide:

Fare Dite modfe Trpe See
) Crck MOV 1007 Fiefuke
i P

& Run es admnisteetar
A Su fles v S4B
Tioublehost competibity
Sasee with v
B Adomch.
B Addin Tiiemed Hestalerfbl-5] fetup ™
B Comprec endemail
B Corpron b sl Dlastallotfil-bif)_Sebopsoa” andd sl
& Scan wiih Smadee
Resture previoin versin

Sendin 0

|p Ditte mostied: B0/ /2017 1643 Ciste creatne DU11A2001 13:43
Son BAME

5. Pilih yes- Next seperti gambar di bawah ini

Preparing to Install...

E'iews 10 [E4-bit) 5etup iz prepanng the |nstalS hield "Wizad,
wihich will guide you theough the program zetup pocess,
& it

Prepanng to lnstall._.

—

EViews 10
|

‘Welcome to the EViews inztalles

W
S .
’ o
LA The EViwa rsssbir wil setal Vi 10 (6444) on vou compules Ta contine, chch Bt
i
el i

‘,__" 1HS Mariit

 retnes I—_cgack || [fo>) W comce [




6. Pilih License Agreement pilih I Accept the terms of the license agreement —

next

| License Agrecment

Pleass iead the following bosnze agreemert cacsfully

EViews 10

% IHS Markit

THS MARKIT END USER SOFTWARE LICENSE

PLEASE READ THIS END LISER SOFTWARE LICENSE AGREEMENT (AGREEMENT)
CAREFUILLY BEFORE LISING THIS SOFTWARE. THIS IS A LEGAL AGREEMENT BETWEEN YOU
("fOU" OR "LICENSEE") AND IHS GLOBAL INC, (US™ OR LICENSOR), USING THIS
ISOFTWARE INDICATES YOUR ACKNOWLEDGEMENT THAT YOU HAVE READ THIS
|AGREEMENT AND AGREE TO BE BOUND [TS TERMS, IF YOU DO NOT AGREE TO THE TERMS
|0F THIS AGREEMENT, DO NOT USE THE SOFTWARE,

1 Software. EViews Software and related documentation (Eviews” or "EViews
iSoftware”) is owned by Licensar and is protected by U.S. copyright and other intelectual

between this Agreement and any Volume License Agresment, the Volume License
Agreement shall govern and control.

% | accept the lems of the license agisement
| donot accept the tems of the license agreement

7. Setelah next, pada Serial Number dibawah ini isi dengan tulisan demo. Lalu

pilih Anyone who uses this computer (all users) — next

EViews User Registration

EViews 10

Please enter pour EViews senal number from pour email, and the name of the indivdud o
company you would ke 1o tegister as the owner of this copy of EViews

Install this application for:
@ furwors who utes this computer [l users)
" Dy for me [4SUS]

i J— )



Ceklis semua pada pilithan dibawah ini - lalu next

Select Program Foldes
Flesse select & Stat Menu folder for EViews

Setup wil add program icons to the Stait Merw folder listed below, 'You may type a new foider

EVieWS. RO o koot e o e eisting folders st Cick Nex o

Program Foldes:




10. Pada kolom Automatic Updates pilih No, do not allow Eviews to check for
updates

| Automatic Updates
Plaase enable/dizable sutomabe updates

EViews 10

" Yes. alow Eiews to perodically check for product updates

% No, da mab sllow EVisws to check for updates

*}' THS Markit

it kit

|| Setup Status

EVi ews’ 10 Th IrestaliShistd Wizaed it inetaling EVisws 10 [5d-bi)

T\ \EViews [Hustrated Data'\Chapter & - Intimacyhenchangs_rates sl




12. Klik Yes pada kedua gambar di bawah ini

e

The EViews example files have been installed in the folder C:\Program
Filec\EViews 10\Example Files, Would you like to add a shorteut to the
examples in your My Documents folder?

Please check Help\Read Me' ot the iatest information on new Version 10 feshses




Setelah proses instalasi Eviews 10 selesai, sebelum menggunakannya

terlebih dahulu perlu instal patch dengan langkah-langkah sebagai berikut:

1. Pastikan tempat penyimpanan Eviews 10 setelah berhasil terinstal dengan langkah
berikut: Kembali ke tampilan desktop perangkat, kemudian arahkan kursor ke
logo Eviews 10. Klik kanan pilih Open Location

Open

Open file location
m Add to archive...
8 Addto "EViews 10.rar”
B8 Compress and email...
8 Compress to "EViews 10.rar” and email )
& Run 2s administrator
3 Share with Skype
Troubleshoot compatibility

@ Pin to Start
'_F E Scan with Microsoft Defender...
m Pin to taskbar

Restore previous versions
pg Send to >
e Liafessey o
Copy
m Create shortcut
m Delete
Rename

Pronertiss




Share Wiew Application Tools
T * Windows (T} » Program Files (xB6) » EViews 10 » v O Search EViews 10

Name Side -

# Cuick access R eyt i
OneDrive 4| ev_dbasedll

_| ev_dbasediLBAK B
B This PC 4 ev_dserdll 8
-4 30 Objects ] evCommaon.dil KB
I Desktop B EViews Add In B
|| Documents [#] Eviews10 B
& Downioads 4 Eviews10 Application 30,150 KB
B Music : EViews10.exe.BAK BAK File 0,190 KB
= [F Eviews10Help Compiled HTM 7010 KE
| Pictoes. ] Eviews10Help Appiication ]
W Videos 3] EViewsEdxNet.dil Application exten KB
- Windows (C:) | EViewsEdxNet32.tb KB
s Local Disk (Ix) | EViewsEdxNett4.tib KB
o Nk EViewsMgr.dil n exten, 240%8
| EViewsMgr7.tib KB
7 EviewsMgri.tle KB

| EViewsMgrd.tib KE A

< it o
52 items 1 item selected 29.4 MB :. .:.:] =

Note: Pada perangkat penyusun, Eviews tersimpan pada Localdisk C — Program

Files (x86) — Eviews 10. Ada kemungkinan setiap pengguna berbeda lokasi

penyimpanan Eviews di perangkatnya.

Buka File Eviews 10 pada folder Downloads kemudian cari Patch pada salah satu
Eviews x64 atau x86 yang sudah di instal sebelumnya. Klik kanan pada patch

lalu Copy dan Paste ke tempat penyimpanan E
(Lokal Disk C).

views 10 yang sudah terinstall

= Manage Crack

Hame  Share  View  Applicstion Took

- - . # EViews 10 Enterprise Edition - izofilecom » %36 » Crack

Name Diate modified

o Quick access
HE patch

BA22MT
Onelrive
B ThisPC
B 1D Objects
B Desktop
= Documents
& Downloads
B Music
&= Pictures
B videcs
= Windows [T
- Local Disk (D)

Copy Patch

—

b Network

litem 1 item selected 554 KB

Type
Open
® Run as administrator
B Share with Skype
Troubleshoot compatibility
Pin to Start
£l Seanwith Microsatt Defender..
i€ Share
Give accessto
8 Addtoarchive..,
83 Addto “Patchrar”
B3 Compress and emeil.
2 Compress to "Patch.rar’ and smail
Pin to tagkbar
Restore previous versions.
Send to

Create shoreut




B videos Sy
= Windows (T} | TablesuCommen.ds
- Local Dk (Dx) Tableauxtract dil

TableauServer, dil
b Netwoek
tablibemyd? Sl

by

Eatssheaydd il

rI Windown (C) + Progrem Filas (cB6) + EViews 10 » I

# Cliick access —

oeine wmes | Paste Patch

movept 2,

B The e maverTi. o

3 30 Obyects Fsveri 20l
[ Desiicp 1 Pach

Cocumnents 5 omdN

& Covnloads QtSetworkdll
B i i
= Pichurss

3. Setelah di paste lalu klik kanan pada Patch, pilih Run

as administrator,

kemudian klik pilihan Patch sesuai dengan gambar di bawah ini

BEEH M DEGTROY PROUDLY PRAESENTE

SEER N DESTROY

EViews 10 (&4-bict)

FILEMAME:
WEBRSITE:

AUTHOR:

Inscructio

Viewsl0 x&4.exe; ev _dbase.dll;
http: //www. eviews . com/
o

1) Inacall Softwars

2) Input "demn" in serial and any Hame
2) Dun Pacch as Administrator
4) If you update the Software, re-run

ﬂ MAME BRACHLR

4. Setelah muncul patching done silahkan close saja

BEEH M OESTAOY PAOUDLY PRESENTS

FILENAME:
UEREITE
B THDA: Midou

c:

ViewslO_x64.exe; ev_dbase . dll;

hetp: //vww_evisws _com/

ProgramData’\IEE EViews\EViews\10.00.0 »
File patched!

MAKE BRCKHUP

5. Aplikasi Eviews 10 sudah bisa digunakan

10



A.

BABII
DATA PANEL

Definisi Data Panel

Data panel adalah data yang berisi gabungan dari data runtun waktu (time
series data) dan data silang (cross section data) yang mempunyai dimensi waktu dan
ruang (Sarwono, 2016). Data panel sering disebut juga pooled data (pooling time
series dan cross section), micropanel data, longitudinal data, event history analysis

dan cohort analysis (Damodar N. Gujarati and Dawn C. Porter, 2012).

Terdapat beberapa kelebihan menggunakan data panel yaitu jumlah
observasi menjadi lebih besar, parameter yang diestimasi akan lebih akurat, data yang
diberikan lebih informatif, mengurangi kolinearitas antar peubah serta meningkatkan

derajat kebebasan atau meningkatkan efisiensi (Firdaus, 2020).

Perbedaan Cross Section, Time Series dan Data Panel
Data cross section adalah data yang dikumpulkan dalam satu waktu terhadap
banyak objek yang diamati. Biasanya memiliki karakteristik seperti data primer, hasil

survei dilapangan dan dikumpulkan dalan satu waktu.

Data time series adalah data yang dikumpulkan dari banyak waktu/runtun
waktu terhadap satu objek yang diamati. Kebanyakan data time series memiliki
karakteristik seperti data sekunder, dikumpulkan waktu ke waktu/runtun waktu dan
diperoleh dari penyedia data misalnya BI, OJK, IDX, Kementerian/lembaga negara,

dan sebagainya.

Data panel adalah kombinasi dari data cross section dan data time series.
Memiliki karakteristik pembeda yaitu gabungan data cross section dan time series.
Contohnya penjualan barang elektronik dari lima perusahaan yang dikumpulkan

selama sepuluh tahun berturut-turut.

11



BAB III
ANALISIS REGRESI DATA PANEL PADA EVIEWS

A. Membuat Workfile
Sebelum melakukan analisis regresi data panel menggunakan Eviews,
tahapan pertama yaitu membuat workfile. File kerja (workfile) adalah tampilan yang
berisi objek-objek dalam Eviews yang bertujuan untuk memuat isi data yang di input.
Langkah-langkah membuat workfile yaitu sebagai berikut:
1. Klik File, kemudian New, lalu pilih Workfile

[y Edit Object View Proc Quick Opbions  Add-ins  Window Hclp_
| New Workdile... CirisN
Cpen Database...
Save Crl+5 Program

Save As... Text File

0 2 variabel independen.wil
1 eviews S.nfl
2 ghripzi bizmillah' data skripsi revisi fiewfl

e K

2. Workfile Structure Type
Karena prktik kali ini akan menganalisis data panel, maka pada Workfile
Structure Type pilih balanced panel (struktur tipe panel seimbang). Adapun untuk
Unstructured/Undated adalah struktur tipe tidak terstruktur/tidak bertanggal yang
digunakan untuk data cross section, sedangkan Dated-Regular Frequency adalah

struktur tipe frekuensi reguler tanggal yang digunakan untuk data time series.

speafying date andfor other
identifier senes.

Workfile names {optional)
WF:

12



3. Panel Specification
Pilih Quarterly (triwulanan) karena data yang digunakan pada praktik kali ini

adalah data triwulanan.

Workfile structure type Panel specification

[Bdanced Panel Frequency: |Annual

Multi-year

Annual
Irreqular Dated and Panel Sami-annual

workfies may be made from Startdate:r 2o
Unstructured workfiles by later . e
spedfying date and/or other End date: g;?;mn
identifier series. Numbeer of ;
cross section; Fartngiy
Ten-day (Trimenthly)
Weekly
. Daily - 5 day week
Workdle foiecs potonel) Daily - 7 éay week
WE: Daily - custom week
! Intraday
Page: | N

[ concel |

Selain quarterly, terdapat beberapa panel specification sebagai berikut yang bisa

disesuaikan dengan penelitian yang dilakukan:

Multi-year, yaitu tahun jamak

Annual, yaitu tahunan

Semi-annual, yaitu setengah tahunan

Quarterly, yaitu triwulanan

Monthly, yaitu bulanan

Bimonthly, yaitu dua bulanan

Fortnightly, yaitu setiap dua minggu

Ten-day (trimonthly), yaitu sepuluh hari (tiga bulanan)
Weekly, yaitu mingguan

Daily-5 day week, yaitu harian-5 hari dalam seminggu
Daily-7 day week, yaitu harian-7 hari dalam seminggu
Daily-custom week, yaitu minggu khusus harian
Intraday, yaitu intraday

Integer date, yaitu tanggal bilangan bulat

13



4. Persiapan Data Panel Eviews

f Workdile structure type \ Panel specification
Balanced Panel = - Frequency: |Quarterly

Irreguiar Dated and Panel —
workfiles may be made from Startdate: | 2018
Unstiuctured workfiles by later s 21
specifying date andfor other End date: 2021
identifier series. Mumber of

\ J coss sechans:

-\

~
Workfle names {optional)

WF: | PRAXTIK EVIEWS|
Page:

Nl

Pada kolom yang ditunjukkan nomor 2 terdiri dari Start date yaitu
periode awal penelitian tahun 2018, sedangkan end date yaitu periode akhir
penelitian tahun 2021. Adapun Number of cross sections diisi dengan jumlah
keseluruhan data cross sections yang ada pada penelitian. Dalam praktik kali ini
akan menggunakan 3 Perbankan Syariah (emiten), maka isi angka 3. Pada menu
workfile names (optional) yang ditunjukkan nomor 3 isi dengan nama bebas.
Namun untuk praktik pada buku panduan ini dapat diisi dengan “PRAKTIK
EVIEWS” dan Page dikosongkan. Selanjutnya pilih Oke.

14



B. Input Data Panel

Setelah selesai melakukan langkah-langkah diatas, maka tampilan Workfile
Eviews 10 sebagai berikut:

] workdi s

[view] Proc| object [ save [snapshot | Freeze | Detaits« /- J| show | Fetch [ store [ Delete [ Gene [ sa
Range: 2018Q12021Q04x3 - 48 obs Filter *
Sample: 2018Q1 202104 — 48 0bs Order: Name
c

B crossid

KA dateia

&A resid

« *) Untitled [ New Page JNNN—

Langkah selanjutnya yaitu menginput data. Namun untuk mempermudah
dalam penginputan data maka sebaiknya mempersiapkan data yang sudah lengkap
pada microsoft excel, hal ini karena dalam input atau copy-paste data dari Microsoft
Excel ke Eviews lebih mudah. Master file dapat diunduh melalui link
http://bit.do/masterdataeviews.

15



Berikut ini salah satu contoh data panel terbaru selama periode 2018-2021

dengan data kuartal:

HARGA
TAHUN KUARTAL | NAMA BANK SAHAM LABA
SYARIAH
2018 Q1 - 56887
Q2 595 125177
Q3 595 154708
Q4 525 107114
2019 Q1 530 30502
Q2 505 35251
Q3 BRIS 404 51736
Q4 344 6787
2020 Q1 196 7829
Q2 308 122311
Q3 750 198409
Q4 1638 255242
2021 Q1 2290 743537
Q2 2300 1495326
2018 Q1 - 218041
Q2 1585 452719
Q3 1665 718167
Q4 1795 1003747
2019 Q1 2210 285726
Q2 3450 607035
Q3 BTPS 3300 959818
Q4 4016 1408218
2020 Q1 2130 402694
Q2 3180 408047
Q3 3280 507898
Q4 3860 845398
2021 Q1 3480 375198

16




Q2 2880 769953

Sebelum melakukan impor atau copy-paste data, perlu membuat variabel
dahulu dalam lembar Workfile. Pada sebuah penelitian biasanya variabel terdiri dari
variabel independent dan variabel dependent.

Variabel independent yang biasa disebut variabel X atau variabel bebas adalah
variabel yang mempengaruhi atau memberikan dampak terhadap variabel lainnya.
Sedangkan variabel dependent yang dikenal dengan variabel Y atau variabel terikat yaitu
variabel penelitian yang diukur untuk mengetahui besarnya efek atau pengaruh variabel

lain.

17



Berikut ini langkah-langkah dalam membuat objek baru atau variabel
independent dan variabel dependent pada workfile:
1. Pilih Objek — kemudian pilih opsi New Objek — lalu pilih Series — pada kolom
Name for object ketik “Y” dan terakhir klik Oke

[Z] Workfile: PRAKTIKEVIEWS - (c\users\asusidocuments\praktik evie.. [ = | @ |53 |

View Pm:;ona Mew Object Delete | Genr |Sa

Range: 201804 Filter: *
Sample: 2018 Type of object i Order Name

E e Seriag
BA crossid Fachor
b4 dateid Graph
&4 resid Groun
Logl
Matrix-Vector-Coef

< |, Untitia | TEWPGE TR

2. Klik kanan pada variabel “y” lalu copy

Workfile: PRAKTIK EVIEWS - (c\usersiasus\documents\praktik evie... | | & i
| View| Pm:l ClhjqctHSmI SnanshotIFremIDeIaits-—!— !Show |Feteh | Store ]Delele: GeanSa
Range: 201801202104 x3 — 43 obs Filter. *
Sample: 201801202104 — 48 0bs Order: Name
Bl c
&4 crossid
4 dateid
&4 resid

Y

Preview P

Copy Ctrl+C
Copy Special..,
Paste Ctrl=V

Paste Special...

Fetch from DB...
Update

Store to DB..,
Export to file...

Manage Links & Formulae...
; i
< v} Untitled | Mew Pag Baigsas

Delete
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3. Klik paste (ctrl+v) pada Workfile lalu pada kolom destination ganti dengan “X”
lalu oke, ganti dengan X1 begitupun seterusnya jika menggunakan variabel X2,

X3 dan lainnya.

| View | Proc i_on;gct_H me_;Sna_psnet1me:e_[um.ls-;-ﬁsnow |Feteh | Store | Defete | Genr | Sa
Range: 201801 202104x3 - 480bs Filter: *
Sample: 201801 202104 — 48 0bs Order. Name
B

kA crossid

K dateid

A resia r
(= Object Copy

[0 Workfile: PRAKTIK EVIEWS - (c\users\asus' docurments\ praktik evie.. | = || &= | B3

Source
¥

« 1) Untitled | New Page JN—

Setelah proses membuat variabel independent dan variabel dependent selesai,
maka langkah selanjutnya yaitu menginput data yang sudah siap dari Microsoft Excel ke
Eviews. Adapun langkah-langkah menginput data yaitu sebagai berikut:

a. Tekan tombol Ctrl pada keyboard lalu klik Ydan X
b. Klik kanan lalu pilih Open — as Group

(] Workfile: PRAKTIK EVIEWS - (c:\users\asus\ documents\praktik evie... |

[\J’iew_i Prm‘:-[ ObjedE—SMISnap sh nr FIE'EZ!I Details -.uf.HS‘hu\;v]I—F!lch]—Stm:[belel!L_ng r_ Sa
Range: 201801 202104x3 — 48 o0bs Filter. *
Sample: 2018Q1 202104 —~ 480bs Order Name

as Group
Preview as Equation...
as Factor..,
as VAR...

as System...

Copy
Copy Special...

Paste

as Multiple series

Fetch from DB...

Store to DB...

Export to file...

Manage Links & Formulae...

Rename...

Delete
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Maka akan muncul tampilan sebagai berikut:

] Workfile: PRAKTIK EVIEWS - [c:\users\asus\documentst praktik evie.., = =8 (T3] Group: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWS: Untitied, = __@
[view [ Proc] object ] save| snapsnot | Freeze | etats . [ show] Fetch| store [ Detete | Genr [ 52 [ [view]proc| obiject | print [Name | Freeze [ Defat = W sont] eait /- [ smpi+/. | compare-/-
Range: 2018012021043 ~ 4800 Filter: * : I | X|
Sample 201801 202104 — 48obs Order. Name -18a1 NA NA

B -1802 | NA NA
-1803 NA NA

% i -1804 | NA NA
resid - 1901 A A
M x -1902 | A NA
My -1e03 | NA NA&
-1904 | A NA
-2001 | A A
-2002 | A N
-2003 | ) NA
- 2004 | A NA
-2101 | NA NA
-2102 | A
-2103| NA
-2104 | A
NA

NA

NA

A

NA

NA

1| Untited [ T e A

¢. Dari tampilan diatas klik Edit, lalu masuk ke master file Microsoft Excel yang
sudah diunduh sebelumnya dan copy semua data sesuai dengan urutan Y dan

X. Kemudian paste pada lembar Group Eviews yang sudah dibuat sebelumnya.

(&) Group: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWS:Untitied\ [
[\flew;PmtIOhJectIPrlntINameEFteezelDa'mk vlSortiEdlt-..r-ismplef-[cnmparz*f-
. Y X! I ﬂ | I
1-1801 NA 56887 a
_1-18Q2 595 125177
_1-18Q03 | 595 | 154708
1-1804 525 107114
1-19Q1 530 | 30502
1-190Q2 505 35251
1-19Q3 404 | 51736
1-1904 | 344 6787
1-2001 196 7829
1-2002 308 122311
1-2003 750| 198409
1-2004 1638 255242
1-2101 2290 743537
1-2102 | 2300 1495326
1-21Q3 NA| 218041
1-2104 1585 452719
2-1801 | 1865 | 718167
2-1802 1795 1003747
2-180Q3 2210 285726
2-1804 3450 607035
2-19@1 | a3nn 050818 N
2-1902 |+ Ll L

d. Padalembar Group Eviews yang sudah berisi data yang diinput diatas silahkan

klik close (tanda X]) lalu yes.
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C. Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif merupakan statistik yang memberikan gambaran secara
deskriptif pada karakteristik data yang terkumpul.(Sarwono, 2016) Adapun langkah-
langkah melakukan statistik deskriptif pada data diatas yaitu sebagai berikut:

1. Klik Quick - group statistics - descriptive statistics - common sample

"y Eviewes =
Fie Edt Object Wiew Proc [EUIE Options  Add n: Window  Help

Lee————— =

Generate Senes...
Show ...

Graph ..

Emipty Group (Edit Series)

7] Waorldite: PRAKTIK EVIEWS -
mw_mqommg

Range 201801 202

Sample: 201801 202104 — -

v = ]
Descriptive Statistics

Estimate Equation... Covariances

Series Statistics 3

Group Statistics b H

Commaon sample

Individusl samples

Estimate VAR... Conelations.
& e |
BA crossid Cross Correlogram
% ;{;":J Johansen Cointegration Test
[ Granger Causality Test
b ¥ —

« +| Untitied | New Fage ]

2. Kemudian akan muncul kolom series list seperti gambar dibawah ini kemudian isi

dengan semua variabel, yaitu y x

[T Wirkfiie: PRAKTIC EVIEWS - (chuserstasust documentsi praktik evie. . | = | &

[view]eroc] objea [ save ] [Freeze| Detaits~/- [ show [Feten | store| Detete Genr [sa
Range. 207801 202104x3 - 48 0bs Filter *
Sample 201801 202104 — 48 obs Order. Name

B«

bA crossid
&4 cataid
A rasid

M x

List of series, groups, andjor series expressions

1]

4t} Untitled | New Page SEESSEE
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Maka akan muncul output statistik deskriptif berikut:

[ Gioup: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWS=Untitied) = |
IVJmiPm:lObng Prir | Hame | rumls“pui'sr‘m] mn_sm_
1| | —— l | |
Mean | 1219225 | 3029491 .
Wedian 527 5000 1147125
Marimum 4016 000 1495326
Minimum | 000000 | -7168.000
S Dev 1333520 | 4054506
‘Skewness | n7eat01 1412325
Kurlosiz 2103346 | 4186042
Jarque-Bera 5.417865 1554225
Probabiifty | 0086608 | 0.000401
Sum | 4878000 | 12117962
Sum Eq Dev. 60350725 | G41E.12
Observations 40 Al

Berdasarkan tabel output wuj1 statisttk deskriptif diatas yaitu
mendeskripsikan bahwa data dari penelitian ini dengan jumlah observasi 40,
diketahui variabel X yaitu laba perusahaan memiliki nilai terkecil (minimum)
sebesar Rp. -7,168 juta dan nilai tertinggi (maximum) sebesar Rp. 1.495.326 juta.
Adapun rata-rata (mean) yaitu Rp. 302.949 juta dan memiliki standar deviasi
sebesar Rp. 405.450 juta.

Pada variabel Y yaitu harga saham syariah memperoleh nilai minimum
sebesar Rp. 50, nilai maximum sebesar Rp. 4.016. Sedangkan nilai rata-rata yaitu

sebesar Rp. 1333.

D. Estimasi Model Data Panel

Langkah kali ini adalah langkah inti yang paling ditunggu-tunggu, karena
dalam menganalisis regresi data panel menggunakan Eviews memiliki kelebihan
tersendiri dari analisis regresi yang hanya terdiri dari salah satu time series atau cross
section. Diantara kelebihan tersebut yaitu adanya estimasi model, uji model dan
selanjutnya melakukan serangkaian uji asumsi klasik.

Setelah input data dan melakukan uji statistik deskriptif selesai, analisis
regresi data panel diawali dengan mengestimasi tiga model, yaitu CEM (Common

Effect Model), FEM (Fixed Effect Model) dan REM (Random Effect Model).
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Adapun langkah-langkah mencari model CEM, FEM dan REM yaitu sebagai berikut:

1. CEM (Common Effect Model)

Pendekatan ini menggunakan metode Ordinary Least Square (OLS) dengan
mengkombinasikan data fime series dan data cross section tanpa melihat perbedaan
antar waktu dan individu
a. Tekan tombol ctrl pada keyboard lalu klik Y dan X
b. Klik kanan lalu pilih Open — as Equation

[ Worlkfile: PRAKTIK EVIEWS - (c:\usershasus\documents' praktik evie...
[vaew] P(oriOh}tﬂDiwf‘_ snapshot | Freeze| Detaits=/- [ show| Feten| store |
Range: 201801 202104x3 — 480bs

Sample: 201801 202104 — 48 obs

=

lnrisi

Filter: *
Qrder. Name

Open as Group
Preview as Equation..,
as Factor..

a5 VAR..

Copy

Copy Special...
s System...

Paste Seoptaes

a5 Multiple series

Fetch from DB...

Store to DB...
Export to file.
Manage Links & Formulae...

< v} Untitied | Ne
Rename...

Delete

Maka akan muncul tampilan seperti ini

) Workfile PRAKTIK EVIEWS - (cusers\asus’ documents prakiik evie... | oy
i‘\-'lm ﬁe&iomt(\ﬂhu Snapmotiﬂeﬁx {‘,luui-.-'-EShnwiéﬂ(niSIweJ'E
Range- 201801 202104x3 - 4Bobs

Sample: 201801 202104 — 480obs

B <
K oossid
KA dateid
resid
t
¥

Soecioren e Opbrs | apers

Equation specification

Deperdent vanable folowed by st of regressors induding ARMA
and POL terms, OR an expiat equation ke ¥=c{ 1) +c{Z)*x

=

Estimation settngs

Method: (15 - |east Sauares (L5 and AR)
Sample:

20181 2021q4

+ +} Untitled ; New Page §
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Setelah muncul tampilan diatas maka isi dengan:

Pada opsi Spesification, ganti dengan y ¢ x

Equation specfication

Dependent variable followed by kst of regressors nduding ARMA
and PDL terms, OR an expicit equation like ¥ =c(1)+<(2)™X.

yex

Estimation settings

Method: |5 - Least Squares (LS and AR) »|

Sample: | 291801 202104

[ ok || cancel

Pada opsi Panel Options, isikan seperti gambar dibawah ini. Selanjutnya pilih
oke. Cross-section=None, Period=None, GLS Weights=No Weights,
Ordinary

E Workfile: PRAKTIE EVIEWS - (Cl\users\asus\ docun A\praktik evie-. -

[view] proc | object [§ save | snapshot |Fieeze | Detats~r- [ show ] Feten ilsun—:ﬁ
Range: 201801 202104x3 — 48 obs
Sar_r_lple.'201801 202‘_1(}4 — 48 0bs
& c

kA crossid

A dateid

B resid

M x

My

GLS Weghts:  [No weights

Coef covariance method

[[orsnay

), Untied [ Newige
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Hasil output CEM yaitu sebagai berikut:

_,\'-t_ ',-.—Eﬁ Pl i;\ ;‘»—ﬁ_‘. S e ; ﬁrvvﬁ ‘i
(view | Prac| object | Print [Name | Freeze || Estimate | Forecaststats Resios|

Dependent Variable. Y

Method: Panel Least Squares

Date: 110921 Time: 14:16

Sample: 201801 202104

Periods included: 16

Cross-sections included: 3

Total panel (unbalanced) observations: 40

Variable Coefiicient  Std Error  1-Statistic Prob,

c 4039038  156.2497 2623389  0.0125

X 0.002671 0.000311 8.583864 0.0000
R-squared 0659750 MWean dependentvar 1218.225
Adjusted R-squared 0.650796 S.D. dependentvar 1333.520
S.E ofregression 7B8.0228 Akaike info criterion 16.22564
Sum squared resid 23597235 Schwarz criterion 16.31008
Leg likelihood -3225128 Hannan-Quinn criter 16.25617
F-statistic 73.68273 Durbin-\Vatson stat 0.846671
Prob(F-statistic) 0.000000

Simpan hasil output format Equation tersebut dengan klik Name,

kemudian 1isi dengan Equation CEM (Pengisian nama

menggunakan spasi).

&) Equatior: EQUATICIN_FEM  Workfile; PRAKTIK EVIEWSsUnt.. [ = | @7 ]88

[view]Proc| object [ print [ Namd FmezeIE:ﬁmqiglForemst[st_atsln_esids_-

Dependent Vanable: ¥
Method: Panel Least Squares
Date: 0417/22 Time: 14:23
Sample: 2018Q1 202104

Periods Inpludad- 18
Cross-seq Object Name 5
Total pang
——————  Name to identify object
Ve : 300 charactars masdmum Prob.
l Equation CEM| 16 or fewer recommendad
0.0000
Desplay name for labeling tables and araghs (optional) 0.0125
R-squareq 119.225
Adjusted H B3s20
S.E.ofreg 27564
Sum squa oK Cancel 21008
Log likelih I_I = 25617
F-stalistic v —S45671
Prob(F-statistic) 0.000000
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Setelah disimpan dengan format Equation, selanjutnya yaitu simpan
output dengan format Table. Dengan tahapan Klik Freeze — Title - Title for
table isi judul dengan CEM hal ini agar output tidak hilang dan tidak tertukar

dengan output lainnya.

(=) Equation: UNTITLED Workfiles PRAKTIK EVIEWS:Untitled\ | = || =) [[uiel
IVimlec[c}bjectlPrint[uarle]nuzel sﬁmate[Foreca;tiStatsIResids-
% _

Dependent Variable: Y

Method; Panel Least Squares

Date: 11/09/21 Time: 14:16

Sample: 201801 202104

Periods included: 16

Cross-sections included: 3
Total panel (unbalanced) obsevations: 40

Variable Coefiicient Std. Error t-Siatistic Prob.

C 409.9038 156.2497 2623389 0.0125

X 0.002671 0.000311 3583864 0.0000
R-squared 0.659750 WMean dependent var 1219.225
Adjusted R-squared 0.650796 S.D. dependentvar 1333.520
S.E. ofregression 788.0228 Akaike info criterion 16.22564
Sum squared resid 23597235 Schwarz criterion 16.31008
Log likelihood -322.5128 Hannan-Quinn criter, 16.26617
F-statistic 7368273 Durbin-Watson stat 0.846671
Prob(F-statistic) 0.000000

(B Table UNTITLED Worldile PRAKTIK EVIEWS:Unfitie (===
[\ﬂmlPrutJOh}mlPlintimme‘lEd'ﬂrj—lCeulelGrlﬂ« | e | w.r-_
A g [ e L J B E | F
Dependent Variable: Y

R

-
2 |Method: Panel Least Squaras =
3 [Date: 011122 Time: 15:45

4 Sample: 2015Q1 202104

5 [Perleds included: 16

6 [Cross-sect -

7 [Total panel{ TobleTitle s i S

a )

3 Varld | Title for table ob.
s

11 [ cem

12

13 IE

14 [R-squared 225

15 |Adjusted R
16 |SE. ofreg
17 [Sum squari T

18 |Log likelihood -322 5928 Hannan-Cuinn criter. 16258617
19 |F-statistic 73.68273 Durbin-Watson stat 0.846671
20 [Prob{F-statistic) 0.000000
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Berbeda untuk menyimpannya, agar output muncul pada halaman utama
(Workfile), yaitu klik Name - Isi nama objek (nama objek tidak boleh memakai
spasi, cukup dengan underscore “ ” contoh: Table_ CEM) — Oke.

Table: UNTITLED  Workfile! PRAKTIK EVIEWS: Untitled o | & ][=]
(view | Proc] opject [ print | Name! Edit+/- i!:euFmtIGridv.r-Iritle | Comments 1-1-—
A I | C | D E
1 |DependentVariable: Y A
2 |Method Panel Least Squares
3 |Date: 0117122 Time: 14:23
4  [Sampj--—ss«asdasnda
5 Pariod Object Name X
6 [Cross:
7 _[Totalp MNameto identify object
E—1 300 characters maximum,
g | Tabel_cev| 16 or fewer recommended Prob
11 Display name for labaling tables and graohs {optional) 0.0000
12 | : : 0.0125
13— |
14 R-squg 1219.225
15 |Aadjusti 1333.520
18_ISE of ok | | concel 1622564
17 15um 8 16.31008
18  |Log likenmooo sz Tz TramErEsmromer——  16.25617
19 |F-statistic 7368273 Durbin-Walson stat 0845671
20 [Prob(F-statistic) 0.000000
21
2
23
24 v
25 |« >

Catatan ; Perbedaan menyimpan format Equation dengan Table yaitu:

Output pada format Equation dengan simbol [Eequation: dapat
digunakan kembali untuk uji yang lainnya, sangat diperlukan untuk

tahapan-tahapan berikutnya

Output pada format Table dengan simbol Ewee tidak dapat
digunakan kembali untuk uji yang lainnya, hasilnya hanya dapat

dilihat kembali sesuai dengan keperluan pengguna.

2. FEM (Fixed Effect Model)

Model ini menggunakan pendekatan intersep, yaitu terjadi karena setiap
entitas pada intersep tidak bervariasi disepanjang waktu. Mirip dengan langkah
CEM diatas, maka FEM yaitu sebagai berikut:

a. Tekan tombol ctrl pada keyboard lalu klik Y X secara tersusun.
b. Klik kanan lalu pilih open — as Equation
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c. Pada Spesification, ganti dengan y ¢ x

[T Workfile PRAKTIC EVIEWS - (clusersunus| decuments| praktic evie..
View mu oe,mEs-n'smmm anlnzum— Esrum F-uh Stote 5 ——

Ranpt 201801 20210413 ~ 48 obs Speaficabon | Fanel Opoons [ Optons

Sample 201801202104 — 480ba =

1 Equaton specficanon

M c

i cem | Dependent variable followed by kst of regressors ncuding ARMA
cossia | and POL terma, OR an explcit equation ke ¥ ec{ {}+c(Z)™

£ dateio veul

fim fem

Bl first_dffarence

@ rem

A resabs

B reaid

B =t

Estimation setings

Method: || 5 - Lesst Squares (L5 and AR) =

Semle: | 20181 202104

+ 1) Untitied [ Niew Page I

d. Pada Panel Options, isikan seperti gambar dibawah ini. Selanjutnya pilih oke.
Cross-section=Fixed, Period=None, GLS Weights=No Weights, Ordinary

[ Warkdile: PRAKTIC EVIEWS - r--'u.e shacust documents' praktik sve..
|'.f|¢wlec QmertESivl Snaushc.t Fr:!ull)ﬂ.alls afe ]ESan F:tch Sturela
Range. 201801202104x3 ~ 4B.0bs Speafication | Panel Optans | Options
Sample: 201801 202104 — 48 obs | |
B c

@ cem Cross-section: |Fixed

A crossid
A dateid Period: None

A resid
[ statistik_deskriptt Weights

M

Coef covariance method

fordnary

Effects spedfication

¢ v} Untitled | New Page 8
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Hasil output FEM yaitu sebagai berikut:

(=) Equation: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWS:Untitled\ |- (=1 icin]
[view|Proc| onject [ print] NamelFteezelEsllmnltlFormiliSu!;iReauas-

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 111021 Time: 10:39

Sample: 201801 202104

Periods included: 16

Cross-sedions included: 3

Total panel (unbalanced) observations: 40

Variable Cosfficient Std. Error -Statistic Proo

[ 57T 2222 1461482 3.940568 0.0003
X 0002119 0.000319 G.647677 0.0000

Effects Specification

Cross-section fived (dummy vaniables)

R-squared 0.750165 Mean dapendent var 1218225
Adusted R-sguared 0.729345 SD. dependenivar 1333.520
SE ofregression 6937568 Akaike info criterion 16.01676
Sum squared resid 17326744 Schwarz criterion 16.18565
Log likelihood -316.3352  Hannan-Quinn criter 16.07782
F-statistic 36.03168 Durbin-Watson stat 0844866
Prob{F-statistic) 0.000000

Simpan hasil output FEM dengan format Equation dan Tabel mengikuti
langkah-langkah seperti pada model CEM.

3. REM (Random Effect Model)

Random Effect Model atau disebut juga error component model (ECM)
menggunakan pendekatan error term, yaitu karena komponen errornya terdiri atas
lebih dari satu. Mirip dengan langkah CEM dan FEM, maka REM vyaitu sebagai
berikut:

a.  Tekan tombol ctrl pada keyboard lalu klik Y dan X secara tersusun.
b.  Klik kanan lalu pilih open — as Equation

c.  Pada Spesification, ganti dengan y ¢ x

[0 Werkfile: PRAKTIC EVEEWS - (c\usery\ syt documents prakeik evie.. =

{wr-jna]owlsm-_wanuinme;_u:l.uw—lsnwwbreim;stm;ﬂ

Range: 201801202104x3 — 4B obs Specficaton | Panel Gptans | Optons

Sampis 201801202104 — 48 0bs J =

@ c . Enuation specfication

| csm Depercent variable followed by lat of regressors including ARMA

& crossid and POL terms, OR an expicit equation le ¥ =c( 1) 4+c(Z X

£ aateia yeal

@R fem

il first_difference

M@ rem

b resans

resid

[ stabstic_deckripht

W up_chow

@ up_hausman

) uy_heteroskedastisitas Estmation settings

W ui_mulikolineantas

g uji_normalitas Method: |15 . |Lsast Sguares (LS and AR)
2 A
¥ Samgle: | 2016q1 202104

o 4 Untitied | New Page
Cmansmanmtedd Eoiooadi -
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d. Pada Panel Options, isikan seperti gambar dibawah ini. Selanjutnya pilih
oke. Cross-section=Random, Period=None, GLS Weights=No Weights,
Ordinary

[a:eoﬁcalm| Panel Optons | Optons |
Effects specificaion

i T —
-

Weights
No weights
Coaf covariance method
I | Ordinary - I

No d.f, correction

Hasil output REM yaitu sebagai berikut:

imlm;mclhulmclewvﬁlamlﬁm-#llm[wmm»}-—
fem
- r e B l c o L& | i I 5
1 Vanzble: ¥ -
2 Method Panel EGLS (Cross-section random effeds)
3 pale 100221 Time: 15:41
& Sample: 201801 202104
5 Periods incluged 16
_§__Cross-seclions incuded: 3
7 [Totsl panel {unbalanced) observations: 40
@ Swamy and Arora estimator of component vaniances
a
1 Variabie Coafficiont Std Error I-Gralisic Prob
1
Erres| G 4373409 1598454 2736007  0.0094
13 X 0002515 0000287 8766050  0.0000
14
16| Effects Spacificaton
15| an Rho
=
18 [Cross-gaction random 1399358 0.0386
19 jaiosyncratic random 6937568  0.9674
0
21 Weighted Siatishcs
22
23 R-squared 0830131 Mean dependent var 58 8652
24 Adgusled R-squared 0520388  SD. dependent var 1210320
_25 ISE ofregression TE58365 Bum squared rasia 21708875
25 Fstalistic 6473910 DurbinA\Vatson stat 0.838344
27 Prob{F-stalistich 0.000000
28
29 Unweighted Stalishcs
30
BESIEE painena NEETIED  Alsan Anmnndnntio 4740 978
0 o

Simpan hasil output REM dengan format Equation dan Tabel mengikuti
langkah-langkah seperti pada model CEM dan FEM

30



E. Uji Model
1. Uji Chow
Uji chow digunakan untuk memilih antara model CEM atau FEM yang
layak untuk digunakan dalam penelitian. Hipotesis uji chow yaitu sebagai berikut:
Ho=Model CEM yang diterima apabila nilai probabilitas Chi-square > 0,05
H; = Model FEM yang diterima apabila probabilitas Chi-square < 0,05

Adapun langkah-langkah uji chow yaitu sebagai berikut:

a. Buka hasil output FEM dengan format penyimpanan Equation
b. Pada jendela FEM klik view - Fixed/Random Effects Testing
c. Residuant Fixed Effects — Likelihood ratio

LEECR Sk VRINSLD Mok N RNttt D Lo oAl
_rvm\rl Fro (‘} onpml Prm] Name I Erru{l Emmﬁlelifuuuni Sms]_i@ulus_

Representations

Estimation Output
Fixed/Random Effects b
Actual Fitted Residual ’

Gradients and Denvatives

ARMA Structure...

0

i Sid. Error t-Statistic Prob.
Covariance Matrix

1461482 3940568 0.0003

Enefficiant Diagrostics *loonoata  AAe7AT7  nonoo
Fued/Random Effects Testing v Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio
Residual Diagnostics 4 Omitted Random Effects - Lagrange Multiplier
Correlated Random Effects - Hausman Test

Label

R-squared 0.750165 Mean dependent var 1219225

Adjusted R-squared 0.729345 SD. dependentvar 1333520

S E of regression 6937568 Akaike info criterion 16.01676

Sum squared resid 17326744 Schwarz giterion 16.18565

Log likelihood -316.3352 Hannan-Quinn criter. 18.07782

F-statistic 36.03168 Durbin-Watson stat 0.844866

Prob{F-statistic) 0.000000
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d. Interpretasi dari output uji chow yaitu sebagai berikut:

[®) Equation: UNTITLED Woerldile: PRAKTIE EVIEWS: Untitled! = icE E=3

[view]prac] object [ print [Mame | Freeze [ estimate| Forecast [ stats | P.mm_
Redundant Fixed Effects Tests

Equation Untitied
Test cross-section fived affects

Enmects Test Statistic ar Prob.
Cross-section F 6.514140 (2,36} onirimaat
Cross-section Chi-square 12355134 2 0.002

Cross-section fixed effects test equation
Dependent Vanable: Y

Methoa: Panel Leas! Squares

Date: 1110721 Time: 12202

Sample: 201801 202104

Periods incuded: 16

Cross-sections included 3

Total panel (unbalanced) observations. 40

Variable Coefficiant Std. Error t-Statistic Prob,

c 4089033 156.2497 2623380 0.0125

X 0.002671 0.000311 8583854 0.0000
R-zquared 0659750 Mean dependentvar 1219225
Adjusted R-squared 0650798 S.D. dependenlvar 1333520
S.E. ofregression 788.0228 Akaike info criterion 15 22564
Sum squared resia 23507235 Schwarz oitenon 16.31008
Log liketihoad -322 5128 Hannan-Quinn criter 16.25617
F-statistic 72.68273 Durbin-Watson stat 0.8465871
Prob(F-statistic) 0.000000

Dari hasil output diatas diperoleh nilai probabilitas pada Cross-section Chi-
square yaitu 0,0021 < 0,05 yang artinya Ho ditolak dan H; diterima. Dengan

demikian, FEM adalah model yang sesuai untuk penelitian ini.

2. Uji Housman

Setelah melakukan uji chow dengan menghasilkan FEM vyang dipilih,
maka uji selanjutnya yaitu uji hausman. Uji ini digunakan untuk memilih antara
FEM atau REM yang layak digunakan dalam penelitian. Adapun hipotesis uji

hausman yaitu sebagai berikut:

Ho=Model REM yang diterima apabila nilai probabilitas Chi-square > 0,05
H; = Model FEM yang diterima apabila nilai probabilitas Chi-square < 0,05
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Adapun langkah-langkah uji housman yaitu sebagai berikut:

a. Buka jendela REM dengan format penyimpanan Equation pada Workfile
b. Pada jendela REM klik View

c. Pilih Fixed/Random Effects Testing

d. Lalu Correlated Random Effects — Hausman test

(=) Equation: UNTITLED Workfile: PRAKTIX

ko = ]

T T e To T I g ] |

| view | Proc| oniect | save | snapsnot [Freese] [ snow [Feten| store | Deiete | 5ene 58 view]| Proc| object [ erine rame ”“-'IE“"‘“‘F""“"_"—“”,""““‘E
Range 201801 20210413 — 48¢0s Filler * Representetions -
Sample: 201801 202104 - 480be Crdar Nama Estimation Citgut jom effects)

Fived/Randam Effects

Actual Fitted Residual

Gradients and Dervatives b

fivanances

ARMA Seructure.

I+] , )
B stabsbk_deskiphl Covariance Matrix 3t Error sisic  Prab
B ui_chow R 3 = ——————
M Coefficient Ciagnostics *heangae  27IAAAT nn0ad
]

Fised/Random Effects Testing 3 Redundant Fived Effects - Likekhood Ratio

Resichas! Ding b Omitted Fandom Effects - Lagrange Multipier

Correlated Random Effects - Hausman Test

Label

Cross-seclion ransoem
Idiasym ¢ random

0.8614

Weighted Statistics

R-squared Mean dependent var $58 8552

Adpusted R-squared 6 S0 dependent var 1210320
SE ofregression 5 5 Sum squared resid 21708975
3t 6472010 Durbin-Watson stat 0B334

ey

{F-slalistic) 0000008

Unweighled Slatistics

R-squared 0657253  Mean dependantvar 1219225
Sum squaredrasid 2770464 Durbin-Watson stal 630

e. Interpretasi dari output uji housman yaitu sebagai berikut:
r

(=) Equation: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVEEWS: Untitied\ =S N

Uiew]' Prac | Object H Print Namej Fuex.emisumal! | Fore(.asll Staks lﬂeslm m

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation; Untified
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-8q. Staistic Chi-Sq. df Prab.

Cross-sedion random 8105019 I 0.0044 I

Cross-zeclion random effects lest comparisons.

Variable Fixed Random Var{Diff ) Prob

X 0002119 0.002515 0.000000 0.0044

Cross-zaction random effecis tast equation
Dependent Variable Y

Method: Panel Least Squares

Date: 1111021 Tima: 1212

Sample: 201801 202104

Perigds included 10

Cross-sedtions induded 3

Total panel {unbalanced) obsenvations: 40

Variable Coefficient Sid Error t-Statisbc Prod.
c 5772222 146.1482 3949568 0.0002
X 0.002119 0.000312 6.64T6TT 0.0000

Effects Specification
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Berdasarkan hasil output tersebut maka diperoleh nilai probabilitas
0,0044 < 0,05 yaitu Ho ditolak dan H; diterima yang berarti FEM yang sesuai
untuk model penelitian ini. Karena dari uji chow dan uji housman menghasilkan
output FEM yang sesuai, maka tidak perlu melakukan uji Langrange Multiplier
(LM), hal ini karena uji LM ini dilakukan untuk memilih antara CEM atau REM
yang sesuai.

Pada uji Langrange Multiplier sebenarnya masih memiliki langkah-
langkah yang sama dengan uji chow dan housman, hanya berbeda pada output
awal yang diuji yaitu dimulai dari CEM - view - Fixed/Random Effects
Testing - omitted random effects - langrange multiplier. Adapun hipotesis

uji Langrange Multiplier yaitu sebagai berikut:

Ho= Model CEM yang diterima apabila nilai prob Breusch Pagan > 0,05
Hi = Model REM yang diterima apabila nilai prob Breusch Pagan < 0,05

F. Uji Asumsi Klasik

Karena dari uji model yang sudah dilakukan menghasilkan output FEM yang

paling sesuai maka selanjutnya uji asumsi klasik akan dilakukan pada model FEM.

1.

Uji Normalitas

Uji Normalitas bertujuan untuk mengetahui distribusi data dalam
variabel yang akan digunakan dalam penelitian. Adapun langkah-langkahnya
yaitu pada output FEM dengan format Equation pilihlah View, lalu residual

diagnostics, kemudian histogram normality test.

s
[T Warkfile: PRAKTIK EVIEWS - |c\ ussn’ s’ documentsi prakiit sve.. | o | 1= i’ (] Equation: UNTITLED Warkfile: PRAKTIK EVIEWS-Untitled, | — | =i- [wiin]
view | Prac | otiea [ seve [ snapsnot| treeee [Detaits - [ 30w Feton | stare [ Detete | cemi [5a [view]Prec] Wi [ame receze J = -Ruimﬁ
Range 2018012021043 - 4308 Fiftor: * T —_—
Sample: 201801 202104 — 480bs Order: Name i ;
. E Estimation Output
@« 4
0 cem Fised/Random Effects
% :’antn am Actual Firted, Residual
@ fem Gradients and Dervatroes o
% — ARMA Struchure.. TP
. 5

g statishik_deskrptt R AR Std Emor  +-Statistic rob

ujl_chow e e
M@ ui_hausman i f1481as2  3aues83 00003
B = el 0000310 6647577 00000
8y Fised/Random Effects Testing~ +

Residual Disgnastics +|  Histogram - Moomality Test

Label Cross-section Dependence Test
R-squared 0750185 M
Adusted R-squansd 0720345 S Heteroskedasticity Test

S.E ofregression BOI TS558 ARIETITOIERON TEOTETY
S squbred resid 17326744  Schwarz eriferion 1518565
Log iketibiood 3163352 Hannan-Cuinn ciiter 19.07782
F-statisac 3603158 Duroin-Watson stat 844866
ProbiF-statistic} 0.00000

Arellanc-Bond Senal Correlation Test

1}, Untied [iewpige
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Maka akan muncul output sebagai berikut:

(=] Equation: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWSUntitledy |- || (=1 el

[view Proc] object [ rint  name | Freeze [ Estimate] Forecast] stats| mesics [N

"

L
€
dm ook e & Mo jmm | ke

Berdasarkan output diatas yaitu diperoleh nilai probability dari uji

Jarque-Bera sebesar 0,928080 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa data pada

penelitian ini berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas digunakan untuk melihat ada atau tidaknya
korelasi yang tinggi diantara variabel-variabel bebas. Jika dalam suatu model
terdapat korelasi antar variabel bebas, maka hubungan antara variabel bebas dan
variabel terikat akan terganggu (Ansofino, 2016). Adapun langkah-langkah uji
multikolinearitas yaitu:
a. Blok variabel y dan x dengan menekan tombol ctrl

b. Klik Quick-Group Statistics-Correlations

[ Fiie Eant Object . B [Ty Option:  Add-m= Window Help

Sample...

Generate Seres._,

Show ..

Graph...

Emapty Group (Edit Series)
) “iﬂf PRAKCTIK EVIEWS - Series Statistics
F"J.P'“.'Obil'.ﬂlsa""mf’ Group Statistics Descriptive Statistics
Range: 2018012021043 |
_W!.N]BQ‘ 202104 - !
% ism Cresms Cordogram

% :a\‘(:rulﬂ Johansen Cointegration Test

Estimate Equation... Covariances
Estimate VAR.. Correlaticns

@ tem Granger Causality Test
&g rem
kA rmsid

statistik_daskniplif
B uii_chow

@ uji_hausman

il uji_normaiitzs
B

My
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c. Pada tampilan ini isi dengan variabel bebas “X” lalu Ok

[T) Warkfile: PRANTIX EVIEWS - (e usei st \che uementsigstabae svie—. | o || & | &3
e [Broc| Onject [ save [Snapshot [Freece | Detaite- - [ show [ Feten | store [Detete | Genr e
Range. 201801 202104x3 - 48003 Filer. *
Sample: 201801 202104 48 obs Qedar Nama

IR

List of sarias, groups, andjor series axpracsons

BREEEE0HE

« +) Untitied | New Page )

Berikut ini hasil output uji multikolinearitas:

|
[T Woskfrle: PRAKTIE EVIEWS - (chuserviavusdocamentsipakticewe.. | = || =) || i (] Group: UNTITLED Wiekfile PRAKTIK EVEWS:-L)
i - . r s e e siobine ottt e b i
(vieww] Proc] cinpect [ save [srpsnet | Preeze | Detaits - - [{show |Peteh | stare [Desete | Gena 50 -\.r:iv:J_P:.n-(..EE{EE—r_ur.‘[‘:..T.g._hl.'l-e"gft[;l.%!'-\f!s‘!
Range: 201801 20210453 — 48 abs Filter. * Correlation
Szmple 201801 202104 — 4Robs Order Name '
X | 1000000

u
u mar
J_normaitas

BESESENaatKEE

4 s}, Untitled | New Fage

Pada output korelasi dalam uji multikolinearitas yaitu jika keseluruhan
variabel independent < 0,80 maka artinya tidak terjadi multikolinearitas.
Namun pada praktik kali ini, karena variabel independen (bebas) hanya ada
satu, tentu tidak ada korelasi antara variabel bebas yang satu dengan variabel

bebas yang lainnya.

36



3.  Uji Heteroskedastisitas
Uji ini bertujuan untuk menganalisis apakah variansi dari error bersifat

tetap/konstan (homoskedastik) atau berubah-ubah (heteroskedastik). Apabila
terjadi heteroskedastisitas, maka estimator OLS tidak bersifat BLUE (Best
Linear  Unbiased Estimator) (Rosadi, 2012). Langkah-langkah uji
heteroskedastisitas yaitu sebagai berikut:
a. Blok variabel Y dan X dengan menekan tombol ctrl

b. Klik kanan, Open — Open as Equation

Lol

Pada Spesification, ganti dengan y ¢ x - Oke

fRe

Klik View-Residual Diagnostics-Heteroskedasticity Test

[
] Workhie: PRAKTI EVIEWS - (c\usenasus documents praktiksvie.. |5 || &1 | 63 =] Eaus TITLED
Ll ey
| view] pesc] onject ] save] snapsrot| ] - snow[Feten] Genr|s [views | Proc] Qtpect [ e
Range 20180120210413 — 48 abs Fiter * Rt
Sampie: 201801 202104 — 48008 Order Name
- Estmaton Output
g s Fooed fandom Effacts
% ;‘;SSJC Actual Fitted Resicual
&
& rem Gradinrits and Dedvatin.
) rem ARMA Structure.. —_—————
B resabs
Prob

i resid Covaiiance Mstrs i SO o O
[ statistiv_deskrptl "

= 1562487 2623183 00125
g uli_chow Coefficient Disgnostics » DUOJJL Seewer 00000

nausman s

&= :J":::'!wmm-neaulas Fixsdd/Random Effects Testing —_— =
uji_nermalitas Reudizal Disgrostics Histogram - Nermality Test
bl = g
By Tk Cross-section Dependence Test

Traimied — 3EeEm R Asellana-Bond Serial Correlation Test

Festatistic Pi68273 D Heteoskedasticity Test
Prob(F-atatistic) 0.000000

¢+ Untitled [ Tiew Page J—

: e
] omes s ] e it s s v

@ Cross-Section Test = Pariod Test

U8 Period Test
Panel Penod Hataroskasasticity LR Test
Hull hypathesi. Srduals are homaskedasst
Eguation, U

Speatication ¥ C X

Valug a Probabili
Likaliheod ralio 130.5993 E]
LR test summary.
Valug o
Restrictes Logt. 3225138 k]
Unresiictad LogL -267. 2181 38

Unrestciad Test Equason

Depanden Vanaole ¥

Method Panel EGLS (Paviod weights|

Data: 111721 Tima. 1458

Sample: 201801 202904

Penods included 15

Cross-sedtions included 3

Total panel unbelanced oosenations: 40
Herate weighls to convargence

Convergence achieved afer & weight Herations

variabie Coefcient  Std Eor  +Sia%stic Prob.
c TH5TEI4 0000506 1553180 00000
X DDO2974  S6ZE-10 3000925 00000

Weighted Stafistcs

Pada cross-section test dan period test diatas yaitu menghasilkan
“residuals are homoskedastic” yang artinya variansi dari error bersifat

tetap/konstan (homoskedastik).
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Adapun ketika terjadi masalah heteroskedastisitas pada penelitian ini
yaitu dapat menggunakan uji Glesjer dengan langkah-langkah sebagai berikut:
a. Klik Genr- pada Enter Equation isi dengan resabs=abs(resid), lalu oke.
b. Tahan tombol ctrl, klik dengan urutan resabs, X.

Klik kanan, open-as Equation.
d. Pada specification isi dengan resabs ¢ x dan pada panel options, cross

section dan period tetap none.

Uji Autokorelasi

Uji Autokorelasi adalah uji yang digunakan untuk melihat apakah
terjadi korelasi antara periode t dengan periode sebelumnya (t-1). Dalam
analisis regresi, pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel terikat dapat
terlihat jika tidak ada korelasi antara observasi dengan data observasi
sebelumnya (Ansofino, 2016). Pada dasarnya model regresi yang baik adalah
regresi yang bebas dari autokorelasi. Pada penelitian kali ini, peneliti
mendeteksi autokorelasi dengan menggunakan uji Durbin-Watson.
Adapun hasil uji autokorelasi yaitu sebagai berikut:
a. Buka kembali output tabel model FEM yang sudah terpilih sebagai model

yang sesuai

b. Lihatlah Durbin Watsonnya.

lwmlﬁaciom:dlPnnljNumeiFruzzlEiumneiforeuslishulﬁesm;_

Dependent Variable, ¥

Method: Panel Least Squares

Dale: 111721 Time: 15:05

Sample: 201801 202104

Pefiods included: 16

Cross-sections includad: 3

Total panel [unkalanced) observalions: 40

Vanable Coeficent  Sia Emor HStatistic Prob

c 5772222 1461482 3.948568 00003
X 0002119 0.000312 6.64TETT 00000

Effacts Spacification

Cross-section fxed (dummy vanapies)

R-squared 0750165 Mean dependentvar 1219225
Adjusted R-sguared 0729345 30D dependenlvar 1333520

SE of regression 693.7568 Akaike info criterion 16.01676

Sum sguared resid 17326744 Schwarz criterion 18, 18565

Log likelihood -316.3382 b e e “"H
F-slatisiic 35.03168 purnm-\'.’aison stal 0844866
Prob{F-statistic) 0.000000

Dari output diatas menunjukkan nilai Durbin-Watson Stat sebesar
0,844866. Nilai ini akan dibandingkan dengan nilai tabel yang menggunakan
signifikansi 5%. Tabel DW dapat dilihat pada Lampiran 1.
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Diketahui jumlah sampel observasi 40 (n) dan jumlah variabel bebas
1 (k=1), maka dari tabel Durbin-Watson diatas akan didapatkan nilai sebagai
berikut:

Daerah Uji Durbin-Watson

Auto + Ragu- Tidak ada Ragu-ragu Auto -
ragu autokorelasi
< > < S
> ) > 4+— >
0 0,84486 dI du 2 4-du 4-dl 4
1,4421 15444 2.,4556 2,5579

Hasil DW 0,844866 artinya terjadi autokorelasi positif. Seharusnya
hasil yang diperoleh berada diantara 1,5444 dan 2,4556. Dengan demikian,
perlu adanya cara untuk mengatasi masalah autokorelasi. Masalah autokorelasi
dapat diselesaikan dengan beberapa cara, yaitu Metode First Difference,
Mengestimasi nilai p Berdasarkan Durbin-Weison d statistik, The Cochrane-
Orcutt Two-Step Procedure, Durbin's Two-Step Method dan Newey-West
Method. Namun pada praktik kali ini akan menggunakan metode First
Difference (pembeda pertama) dengan langkah-langkah sebagai berikut:
a.Tekan tombol ctrl pada keyboard lalu klik Y dan X secara tersusun.
b.Klik kanan lalu pilih open — as Equation
c.Pada Spesification, ganti menjadi d(y) ¢ d(x)

Spachcation |Pane Optara | Optians Speciicatin | Pansl Opbons | Cpsons

Eduation wgeofation Equation specification
Dependent varisble followed by bt of regressors including ARMA Dependent variable folowed by ist of regressars induding ARMA
and PO terms, OR an expic? equation ke ¥ =l 402", and POL ferms, OR an explbdt equation B 7=c(1)+(2)"X.

yeo dty) el

EsSmation setbngs Estiation setfirgs

Methodk |15 . Least Squanes L5 and AR} -| Method! |5 - {east Squares {15 and AR)

Samge: | 2018q1 202164 Sample: | 2018q1 202194
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d. Pada Panel Options, isikan seperti model FEM

Egquation Esti
| Specification | Panel Options | Options
Effects spedification
Cross-section: lee Y_]
Period: NS
Random

Weights
GLS Weichts: [No weights ]

Coef covariance method

Ordinary -

Mo d.f. correction

Berdasarkan hasil output diatas setelah melakukan metode First Difference,
maka diperoleh hasil Durbin-Watson Stat yang sudah terbebas dari masalah

autokorelasi sebagai berikut:

(=) Equation: UNTITLED Workfile PRAKTIK EVIEWS::Untitled\ [E=8[ETR ==
iUiewIPro(IObjectlPfintlNarne:iFreezelEsﬁmateIForecast{StatsiResics_
Dependent Variable: DY)
Method: Panel Least Squares
Date: 11/17/21 Time: 16:02
Sample (adjusted). 201802 202104
Periods included: 15

Cross-sections included: 3
Total panel {unbalanced) abservations: 36

Variable Coefficient Std. Error +Statistic FProb
C -18.06163 06.18848  -0.187773 0.8522
D{X} 0.001258 0.000297 4.230445 0.0002

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.375319 Mean dependent var 4 916667
Adjusted R-squared 0.216755 S.0D. dependentvar 697.1007
S.E. of regression 576.2139  Akaike info criterion 15.65527
Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion 1583122
Leog likelihood -277.7949 _Hannan-guing crtar 1571668
F-statistic 6.408712 | Durbin-Watson stat 1.721105
Prob(F-statistic) 0.001593
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Simpan hasil uji First Difference tersebut karena akan digunakkan untuk Analisis
Regresi Data Panel, dengan langkah:
Klik Name, lalu isi dengan Uji_First _Difference

' ) Exuation: PENG OBATAN_AUTC eviewse. (= [ = |[R]
[VuwiPmc OnjcctIFnlliNamm Frleze lmmte[FnremstistatsIBﬁIds-

Dependent Variable; D(Y)

Method: Panel Least Squares

Date: 01/14/22 Time: 15:45
Sample {adjusted): 201802 202104

Periods inpludad 45 —
Cross-seq Object Name X
Tatal pane |
_— i £, oot
Wi e - 300 characters maximum, rob.
| Liji_First_Difference| 16 or fewer recommended -
Pa522
Display name for labelng tables and graphs (optional) goon2
Cross-sed
= |
R-squUareq 16667
Adjusted Resmmreres R — =1, 1007
S.E. of regression 576.2139 Akaike info criterion 15 65527
Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion 1583122
Log likelihood -277 7949 Hannan-0Ouinn criter 1571668
F-statistic 6.408712 Durbin-Watson stat 1721105

Prob{F-stalistic) 0.001583

G. Analisis Regresi Data Panel

1. Persamaan Regresi
Pada dasarnya bentuk persamaan dari analisis regresi data panel pada
penelitian ini adalah
Yu=Po+ puXur+ Ui
Dimana:
Y = Harga saham syariah pada periode waktu ke-t
o= Konstanta
pi = Koefisien garis regresi
X 1= Laba Perusahaan pada periode waktu ke-t
U: = Error
Salah satu kemudahan dalam menggunakan Eviews yaitu pengguna

dapat langsung mengetahui persamaan regresi dengan mudah.
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Adapun langkah-langkah menentukan persamaan regresi pada Eviews yaitu:
a. Buka hasil output metode First Difference

b. Klik View — Representations

Representations

Estimation Qutput

Fixed/Random Effects »
Actual Fitted, Residual 3
Gradients and Derivatives rlg

ARMA Structure.,.

; - | Std. Ermor t-Statistic Prob.
Covariance Matrix

96.18848  -0.187773 0.8522

Coefficient Diagnostics 0.000207 4239445  0.0002

Fixed/Random Effects Testing 3

Residual Diagnostics » ication

Label
R-squared 0.375319 Mean dependent var 4916667
Adjusted R-squared 0.316755 8.D. dependent var 697.1007
S.E. ofregression 576.2138 Akalke Info criterion 1565527
Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion 15.83122
Log likelihood -277.7949 Hannan-Cuinn criter. 16.71668
F-stalistic 6.408712 Durbin-Watson stat 1.721105
Prob(F-statistic) 0.001593

c. Maka akan muncul hasil output sebagai berikut:

(=) Equation: UNTITLED Workfile: PRAKTIK EVIEWS:Untitled\. [ = | ) |[s]

| view| proc| object lPrintI Name| Freeze lEstimateI Forecast | Stats | Resids -

Estimation Command:

LS(?, CX=F) D(Y) C D(X)

Estimation Equation:

D(Y) = C(1) + C(2)"D(X) + [CX=F]

Substituted Coeflicients:

D(Y) =-18.0616250581 + 0.00125812508588*D(X) + [CX=F]
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Interpretasi dari model regresi diatas yaitu sebagai berikut:

D(Y)=-18,0616250581 + 0,00125812508588*D(X) + U;

a.  Nilai konstanta bernilai negatif yaitu -18,0616, artinya jika laba (variabel X)
konstan maka rata-rata nilai harga saham syariah (variabel Y) akan turun
sebesar 18,0616.

b.  Koefisien regresi untuk laba (variabel X) memiliki nilai 0,0012. Artinya jika
laba naik sebesar satu kali, maka harga saham syariah akan naik senilai
0,0012. Jadi, tanda positif (+) menunjukkan bahwa jika variabel X atau laba

meningkat maka variabel Y atau harga saham syariah juga akan meningkat.

Uji Parsial (t)

Dalam sebuah penelitian, uji signifikansi secara parsial biasa digunakan
untuk menguji hipotesis penelitian. Uji parsial atau uji t ini dilakukan dengan
menguji variabel secara parsial (individual), yaitu untuk mengetahui signifikan
tidaknya pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen.

Hipotesis pada uji parsial yaitu sebagai berikut:

HO : Secara parsial tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel
independen terhadap variabel dependen

H1 : Secara parsial terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel independent
terhadap variabel dependen

Untuk menentukan tunel maka perlu menghitung nilai df dan taraf
signifikan. Diketahui taraf signifikansi pada penelitian kali ini yaitu 5 % dengan
jumlah sampel (n) sesuai Total panel (unbalanced) observations yaitu 36 dan
jumlah variabel (k) yaitu 2. Maka df = n — k yaitu 34, sehingga hasil tinel yaitu
2,03224. T Tabel dapat dilihat pada Lampiran 2

Dengan demikian interpretasi uji parsial pada penelitian ini yaitu
sebagai berikut:

a. Ujit terhadap variabel Laba
Diperoleh nilai t-Statistic (thiune) 4,239445. jadi, thiune > trabel yaitu
4,239445 > 2,03224, hal ini menunjukkan laba berpengaruh terhadap harga
saham syariah, maka Ho ditolak dan H; diterima. Adapun nilai signifikan
yang dihasilkan dari uji parsial diatas yaitu 0,0002 < 0,05, dapat disimpulkan

bahwa laba memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham
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syariah. Dapat dilihat dari hasil model First Difference yang sudah diuji

sebelumnya.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -18.06163 06.18848 -0.187773 0.8522
D(X) 0.001258  0.000297 | 4.239445 |[ 0.0002 ]
Uji Simultan (f)

Uji simultan atau uji F merupakan pengujian hipotesis secara simultan
(bersama-sama). Pada dasarnya uji F hanya dilakukan ketika variabel bebas
terdiri lebih dari satu.

Hipotesis pada uji parsial yaitu sebagai berikut:

HO : Secara simultan tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel
independen terhadap variabel dependen

H1 : Secara simultan terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel
independent terhadap variabel dependen

Pada praktik kali ini Nilai F-Statistik yaitu sebesar 6,408712, sedangkan
F tabel yang diperoleh dengan ketentuan nilai alpha (o) sebesar 0,05 dan
numerator k-1 dengan denominator n-k yaitu memiliki jumlah variabel 2 dan
jumlah sampel data 36. Dengan demikian numerator diperoleh | dan denominator
sebesar 34, maka nilai F tabel adalah 4,13. Dapat dilihat pada Lampiran 3.

Adapun interpretasi dari uji F pada penelitian ini yaitu menghasilkan
nilai F-Statistik 6,408712 > F tabel 4,13 dengan nilai probabilitas sebesar
0,001593 < 0,05 yang artinya maka Hy ditolak dan H; diterima, bahwa secara

simultan ada pengaruh yang signifikan laba terhadap harga saham syariah.

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.375219 Mean dependentvar 49168667

Adjusted R-squared 0.316755 S.D. dependentwvar 697 .1007

S.E. of regression 5756.2139 Akaike info criterion 15.65627

Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion 15.83122

i ihood S T Hannan-CQuuinn criter. 15. 71668

|F-5ta.t|stic 6.408712' Durbin-Watson stat 1.721105
Prob(F-statistic) 0.001593
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4.

5.

R-squared (R?)

R square (R?) atau koefisien determinasi yang memiliki rentang nilai
antara 0-1, semakin mendekati 1 maka prediksi yang dibuat semakin akurat.
Dalam penelitian ini, bahwa nilai R-squared sebesar 0,375319. Dengan
demikian, sebesar 0,375319 variasi variabel Y atau harga saham syariah dapat
dijelaskan dengan menggunakan variabel X atau laba. Dapat disimpulkan bahwa
pengaruh laba terhadap harga saham syariah adalah 37%, sedangkan sisanya
sebesar 63% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam
penelitian. Hal ini bisa terjadi karena memang dapat dipastikan bahwa

pergerakan harga saham dipengaruhi oleh beberapa faktor dan laba hanyalah

salah satu dari faktor tersebut.

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables}

R-squared I 0,375319| Mean dependentvar
Adjusted R-squared ; S.0. dependentvar

S.E. of regression 576.2139 Akaike info criterion
Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion
Log likelihood -277.7949 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 6.408712 Durbin-Watson stat
Prob(F-statistic) 0.001593

4 916667
697.1007
15.65527
15.83122
15.71668
1.721105

Adjusted R-squared

Adjusted R square digunakan sebagai nilai kecocokan model (goodness
of fit), jika nilainya semakin mendekati 1 maka model semakin akurat (Sarwono,
2016). Pada penelitian ini nilai Adjusted R square menunjukkan angka 0,316755

yang menandakan bahwa keakuratan model sebesar 31% .

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared i 0_ Mean dependentvar
Adjusted R-squared 0.316755 | S.D. dependent var

S.E. of regression : 9 Akaike info criterion
Sum squared resid 10624720 Schwarz criterion
Log likelihood -277.7949 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 6.408712 Durbin-\Watson stat
Prob(F-statistic) 0.001593

4916667
697.1007
15.65527
15.83122
15.71668
1.721105
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BAB IV. METODE ANALISIS REGRESI DATA PANEL

Terdapat tiga metode dalam mengestimasi model regresi dengan data
panel yaitu Common Effect, Fixed Effect dan Random Effect.
a. Common Effect Model

Teknik Common Effect Model merupakan teknik yang paling sederhana
untuk mengestimasi parameter model data panel, yaitu dengan
mengkombinasikan data cross section dan time series sebagai satu kesatuan
tanpa melihat adanya perbedaan waktu dan entitas (individu) dengan

pendekatan yang sering dipakai adalah metode Pool least square.

b. Fixed Effect Model

Pendekatan Fixed Effect Model mengasumsikan bahwa intersep dari
setiap individu adalah berbeda sedangkan slope antar individu tetap (sama).
Teknik ini menggunakan variabel dummy untuk menangkap adanya perbedaan
intersep antar individu.
c. Random Effect Model

Pendekatan Random Effect Model yang dipakai mengasumsikan setiap
perusahaan mempunyai perbedaan intersep, yang mana intersep tersebut
adalah variabel random atau stokastik. Teknik ini juga memperhitungkan bahwa

error mungkin berkorelasi sepanjang cross section dan time series.

Contoh data panel dengan variabel Tingkat Kemiskinan (Y) dan Pertumbuhan
Ekonomi (X) di Nusa Tenggara Barat Periode Tahun 2012-2021.

Tahun Kabupaten Y X
2012 Kota Mataram 11.49 8.88
2013 Kota Mataram 12.87 7.88
2014 Kota Mataram 13.23 9.18
2015 Kota Mataram 13.13 9.18
2016 Kota Mataram 12.94 8.81
2017 Kota Mataram 8.12 5.49
2018 Kota Mataram 7.82 9.65
2019 Kota Mataram 9.04 7.79
2020 Kota Mataram 8.37 8.21
2021 Kota Mataram 8.15 5.66
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2012 Lombok Barat 9.68 7.92
2013 Lombok Barat 9.53 6.64
2014 Lombok Barat 17.16 8.44
2015 Lombok Barat 16.58 7.55
2016 Lombok Barat 16.52 6.65
2017 Lombok Barat 15.31 7.71
2018 Lombok Barat 15.18 6.53
2019 Lombok Barat 10.04 7.59
2020 Lombok Barat 9.59 6.58
2021 Lombok Barat 10.42 8.80
2012 Lombok Tengah 8.05 8.15
2013 Lombok Tengah 8.73 9.44
2014 Lombok Tengah 8.00 6.94
2015 Lombok Tengah 8.27 6.80
2016 Lombok Tengah 9.63 7.60
2017 Lombok Tengah 9.28 7.32
2018 Lombok Tengah 10.32 7.80
2019 Lombok Tengah 9.56 6.98
2020 Lombok Tengah 9.26 7.54
2021 Lombok Tengah 13.14 11.24
2012 Lombok Timur 11.85 8.58
2013 Lombok Timur 17.36 9.84
2014 Lombok Timur 16.62 8.26
2015 Lombok Timur 16.38 10.16
2016 Lombok Timur 16.70 7.98
2017 Lombok Timur 9.59 8.13
2018 Lombok Timur 9.28 8.39
2019 Lombok Timur 10.32 7.91
2020 Lombok Timur 9.74 6.64
2021 Lombok Timur 9.42 6.32
2012 Lombok Utara 10.12 8.30
2013 Lombok Utara 9.36 7.17
2014 Lombok Utara 9.12 6.93
2015 Lombok Utara 8.76 6.76
2016 Lombok Utara 8.36 6.61
2017 Lombok Utara 8.06 10.11
2018 Lombok Utara 7.83 6.50
2019 Lombok Utara 8.17 6.86
2020 Lombok Utara 7.74 9.15
2021 Lombok Utara 7.66 7.05
2012 Sumbawa Barat 6.29 9.63
2013 Sumbawa Barat 6.00 8.93
2014 Sumbawa Barat 6.30 6.94
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2015 Sumbawa Barat 5.82 7.76
2016 Sumbawa Barat 5.55 7.92
2017 Sumbawa Barat 8.12 7.71
2018 Sumbawa Barat 7.82 8.51
2019 Sumbawa Barat 8.86 7.28
2020 Sumbawa Barat 8.20 8.11
2021 Sumbawa Barat 8.34 8.24
2012 Sumbawa 13.90 5.88
2013 Sumbawa 13.82 6.90
2014 Sumbawa 13.93 7.89
2015 Sumbawa 13.89 7.26
2016 Sumbawa 13.22 7.78
2017 Sumbawa 12.72 8.58
2018 Sumbawa 13.81 7.28
2019 Sumbawa 12.77 6.56
2020 Sumbawa 12.46 6.85
2021 Sumbawa 14.64 8.04
2012 Dompu 13.87 6.67
2013 Dompu 8.29 7.21
2014 Dompu 7.71 6.62
2015 Dompu 8.38 6.31
2016 Dompu 7.67 8.47
2017 Dompu 7.18 6.85
2018 Dompu 17.06 8.36
2019 Dompu 16.27 9.45
2020 Dompu 16.53 9.75
2021 Dompu 15.10 7.54
2012 Bima 5.29 10.36
2013 Bima 5.02 9.64
2014 Bima 4.70 8.55
2015 Bima 4.48 7.39
2016 Bima 4.38 7.44
2017 Bima 5.91 8.42
2018 Bima 5.58 8.80
2019 Bima 6.38 7.97
2020 Bima 5.88 6.09
2021 Bima 6.08 6.28
2012 Kota Bima 9.21 9.38
2013 Kota Bima 8.89 9.67
2014 Kota Bima 10.45 9.01
2015 Kota Bima 9.62 9.00
2016 Kota Bima 9.48 8.41
2017 Kota Bima 8.55 7.46
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2018 Kota Bima 8.12 7.71
2019 Kota Bima 7.82 8.51
2020 Kota Bima 8.86 7.28
2021 Kota Bima 8.20 8.11

Sumber : Data Hipotetis

Pemilihan Model Terbaik

Penentuan model terbaik pada regresi data panel dalam menguiji ketiga
model : Common Effect, Fixed Effect dan Random Effect dengan mengguna-
kan ketiga uji sebagai berikut:

1. Chow Test
Chow test merupakan uji untuk membandingkan model common effect

dengan fixed effect (Widarjono, 2009). Hipotesis yang dibentuk dalam Chow
test adalah, Ho : Common Effect Model dan H1 : Fixed Effect Model. Ho ditolak
jika P-value lebih kecil dari nilai a. Sebaliknya, Ho diterima jika P-value lebih

besar dari nilai a. Nilai a yang digunakan sebesar 5%.

2. Hausman Test

Pengujian ini membandingkan fixed effect model dengan random effect
model dalam menentukan model yang terbaik untuk digunakan sebagai model
regresi data panel (Gujarati, 2012). Hipotesis yang dibentuk dalam Hausman
test adalah, Ho : Random Effect Model dan H1 : Fixed Effect Model. Ho ditolak
jika P-value lebih kecil dari nilai a. Sebaliknya, Ho diterima jika P-value lebih

besar dari nilai a. Nilai a yang digunakan sebesar 5%.

3. Lagrange Multipiler

Uji Lagrange Multiplier (LM) adalah uji untuk mengetahui apakah model
Random Effect Model lebih baik daripada metode Common Effect Model
digunakan. Hipotesis yang dibentuk dalam Lagrange Multiplier test, Ho:
Command Effect Model dan H1 : Random Effect Model. Ho ditolak jika P-value
lebih kecil dari nilai a. Sebaliknya, Ho diterima jika P-value lebih besar dari nilai

a. Nilai a yang digunakan sebesar 5%.
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Inplementasi Data pada Software Eviews

A. Input Data

Tahapan dalam input data untuk Regresi Data Panel pada Software
EViews sebagai berikut:
a. Klik File ----> New ----> Workfile
b. Data panel pilih Balanced Panel, karena data tahunan pilih Annual, isi Start
date: 2012 dan End date: 2021. Number of cross sections: 10 (sesuai

dengan data yang dimiliki) lalu klik OK.

Workfile Create >
Waorkfile structure type Panel specification
Balanced Pans=l o Frequency: | Annual =

Irregular Dated and Fanes|

workfiles may be made from Start date: 2012
Unstructured workfiles by later

End date:
specfying date andfor other n = 2021
identifier series. Mumber of

' 10|
cross sectons:

Workfile names {optional)
WWF

Page:

Cancel

Untuk menginput data klik Quick ---> klik Empty Group (Edit Series) ---> klik
OK, tampak tampilan berikut.

8 Eliews =@ X
file Ede Object Nimw Proc Quice Optisns Adckine Window Heln

.;j = Fi |

[v1ew | Proc| Dopect] [ save [ snepsnot] Freess | Detaiz- 1| | Snow | Fesen|store | 0ot

Range: 20122029240 ~ 100 obs itler *
Sample; 2012 2021 — 100 0bs Cuter Wams
8 | (T Grnupt UMTITLED Wordite: UMITITLED Untitiad

% bkl [steve [ prve | pect [P omme | Preece | Defnck

Pach = <l pragran files
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Kemudian ketik data pada tabel di atas pada kolom masing-masing atau

copy data yang sudah disiapkan di Excel ---> lalu paste pada kolom.

Ei

&

il o
5 %3

i
|8 8w (e S

B 47| al
12 I T
2l L 664
% 1748 a4
15 ¢ ]
5
"

[l © Type here to search

Untuk menampilkan data lengkap Kklik variabel yang ingin ditampilkan

kemudian klik Show ---> lalu klik OK, hasilnya seperti tampilan berikut.

A Eliens - o X

(] ot e e e [ o et st et e s
Rege: 20%22021270 ~ 00003 e
a0 2021 - 1w03ps Oneriiame

[HI 2 Type here to search
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B. Analisis Data

Langkah selanjutnya, klik Proc pada tabel tadi kemudian pilih Make
Equation, Klik Make Equation, pindahkan posisi ¢ sehingga menjadi y C X.

Kemudian pilih LS, karena untuk menguiji data panel dan pilih Panel Option.

o Eviens - o %
(Fie Edt Object View [Piac] Guick Qptions Adding Winds '

— Make Equation..
L v

Pake Susten..
™

Resample..

Maka Principal Companars...

B Type here to search

3
i
BE o St B Dmu-dm varitie o by bt Frising
7 t regressos ARML
T I— L SR e ST
- 1393 18 Trel
1284 BET |
812, 5.3
782 365
an4 ]
237, B2l
[RE] 568
908, 102
[ .64 Petmaton sstings
171 B4 T
e b 15 - Leost Smeren 15 and AR) ~
652 565 forme: |
53 bl i
18 553
T
a5 (I e [
e o | ||
0% 815 ]
R

B Typa nere ta search

Setelah pindah ke Panel Options kita pilih opsi untuk penentuan model
estimasi memilih apakah menggunakan Fixed Effect Model, Command Effect
Model, dan Random Effect Model. Ada tiga uji yang digunakan yaitu uji Chow,
uji Hausman dan Lagrange Multipiler.
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a. Uji Chow
Langkah awal yang harus dilakukan adalah menguji Fixed Effect Model.
Langkah di program EViews adalah klik Fixed Effect Model, lalu klik OK.

| Dependert varistl Y
Wetod Pansl Least Squares
| Date 012523 Time: 0248
Samgle 20122021

1

Cruss-sections induded: 10
J Total pansi fratenced) obsenations 100

Vaniable Cosficient  Sid Emor 1Sishsic  Prob

o 4391958 1ARAO0S  DTOZEOE  00DBD
£ 072208 0203071 AE40E0T 0000

Effects Speciication

Cross-sachon feed (fummy vanasies)

4 RoMMSE 2067467 Resguaren 0626275
Fiean dependent var 00970 Adusted R-squared 0.584284.
‘5.0. dependentvar 3338985 S.E ofregression 281532
| Aalke info crterion 4510545 Sum squanzd resid 4274504
- Sohwarcienon 4737114 Loglikeiihood 245273

| Hannan-Quinn et 4626325 st 9T
| Curnin-atson stai

R Type here to seaich

Gunakan Uji Chow dan setelah keluar regresi dari Fixed Effect klik View, pilih
Fixed/Random Effect Testing dan klik Redundant Fixed Effect.

53



o Sviews - o *

Rd Emor 1Stastic  Pron
e

024900 2702395 00087
203971 3540007 00006

Cmitzed Randee Effects - Lagrange Multiphie
Corelsted Rardom Effects - Hsusman Test
red 0%ga284 i
. of regression 2191332
4504

7
2145273
1491429
0000000

£ Type here to search

e

Redundant Fised Efects Tests

 Unitled
| Testoosg-sedion fwed efacts

Effects Tos! Stedislic ar Pro.

Cross-gection F 16:295115 [@ag) 00000
Cross-sertion Chi-aguars 97.97T35ER B noonn

Cross-sedlion S ffects test equation
Dependant Vanass ¥

Method Panel Least Squarss.

Date 012621 Time: 1251

Cross-secions induded: 10
Tatal panel {(balanced) ohsenvalions 100

Warlable Coeficient S0 Emor E3Elisic  Frob.

c THA0G95 2385726 3206082 00018
0.305538 1015808

Hll O Type here so szarch

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 16.295115 (9,89) 0.0000
Cross-section Chi-square 97.373688 9 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/26/23 Time: 09:51

Sample: 2012 2021

Periods included: 10

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 100
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 7.680895 2.395726 3.206082 0.0018

X 0.305539 0.300433 1.016996 0.3117
Root MSE 3.364241 R-squared 0.010444
Mean dependent var 10.09270 Adjusted R-squared 0.000346
S.D. dependent var 3.398985 S.E. of regression 3.398397
Akaike info criterion 5.304282 Sum squared resid 1131.812
Schwarz criterion 5.356385 Log likelihood -263.2141
Hannan-Quinn criter. 5.325369 F-statistic 1.034280
Durbin-Watson stat 0.348208 Prob(F-statistic) 0.311660

Perhatikan probabilitas F, nilai probabilitas cross section sebesar 0,000 < a
(0,05) maka Ho : Command Effect Model ditolak. Oleh karena itu, H1 : Fixed

Effect Model diterima.

Analisis lanjutan adalah menggunakan uji Hausman Fixed Effect Model dan
Random Effect Model. Jika hasil analisis sama maka uji LM tidak lagi

diperlukan.

2. Uji Hausman

Langkah yang dilakukan pada Uji Hausman sebagai berikut.

Lakukan kembali ke estimasi awal klik Proc kemudian pilih estimasi seperti

regresi awal.

o e

File Edt Object View Proc Ouick Options AddHn: Window Help

=

o | Pea [ vegct| [ it [ Marva | Froaze | Dofaus

|| (8] Equatior: INTITLED Werkfile: REGRES] DT PO Urite.., | v

<[] sont [t - [ Smps

anpars--

o) |§|‘hs

RRREEE & 2]z 5

| e Pruc| cetect| {Frink  ame | rreeze | |estmate | Parecet | stats | R
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Emor  tStEhsic  Frod

4309 2702885  0.0082
3871 2540897 0.0000

2007487
10.05270
3393985 S
4510545
4797114
4628525
0.889520

2 Type here 10 search

Teats
Equation: Urittied
Tasl ooss-sachion faed efiads.
Efiacts Tast Siatishc. Ll Prat.
Cross-ackon F 16205115 e 00000
Cros-gecion Chi-square 97373602 A 00000
Crsz-sacon N At fastequaton”
Dependent yariatie ¥
Mpthor: Fanel Leas! quares
Date 0127023 Time 1620
Sample: 2012 2021
Periods ncluded 10
Cress-5ectons included 10
Total pared {palanced) chasrations: 100
vanatle Cosfident  Sd Emor  |-Stafishic Proz

L+ TERDBSS 2305726 32080827 00ME

x 0305830  0.200433 1016868 03117
‘RoolMEE 2364241 Re-squared B 0o1Ddds
Woan gependentysr 1008270 Adjuster R-squarsd 0000340
S.0. depandent war 3308985 SE of regreasion 3398387
Aalke inf crignon 5304262 Sum squared raaia 131812
Sefwarz criterian 5366385 Log ikelhona 283274
Hannan-Quinn ertier. 5325360 F-ghatistic ) 1034260 \!
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o e

Dot | [Sor bt | Swple e

Bagl

788 £

g || Ret 2l
o] | EUE

B [ % ke Rasidat

;‘_é:: 2 Maka Rogieccor Groug e il Pron
238 Rt Makenods ° 25115 s 0000
::; CHUE Wiake Desiontr : 73608 3 00000
7az | Makeboss

64 | O Updete Coels from Equation =
44] | Dep

55 | Weh Addeine '

71| Sampk 222021

53 | Perodsinchudes 10

7gs | Cross-sechons inciaded: 10

geg | Totd pansi [salancad) obsartons: 100

_.--—391-:— Variatla Codficienl S Eror  LSkhiche  Pron,
[+ TRENENE 230570 3206062 0008
% DI0EEI DIO4IZ  L0MESNE D31TT

Rool MSE 254240 R-aguared 0.070444

Wean dependent var 008270 Adpsted R-squasd 0.000348

50. dependentvar 1398985 SE oliegression 1308%7

Adalks Info crtsrion 534282 im Squarsd resid MR

Sofrwar ciiedon 5358385  Loglikeihaod 2632141

Hannan-Quinn triter 5325360 F-sletstic 1.034280
ﬂ

2 Type hiere to search

Pada Panel Options pilih Random untuk melakukan pengujian Random Effect,
lalu klik OK.

o i - &

%

RECAABEITEansE

SRhiIEE

==

* Al Info cekarion 5304282 Sum squared resid 1352
Serwart cilietion 5358305 Log llkeihood 2632141
BEanan-uinn ek 5325360 Festtshe 1034780
[eobin-fitsnon sint 0 4E0R  PronyF=fabishic f g ¥

2 Type hiere to search

Maka keluarlah estimasi/regresi seperti dibawah, belum bisa membacanya
karena belum mengetahui model apa yang tepat digunakan untuk penelitian ini,
setelah mengetahui model yang terpilih, baru bisa digunakan.
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Cinpendent Yarin 8
Finthnr: Pl EGLS (G s-amcion ranien sfeds)
Diafe: 00 SLE
Sample: 2012 2021

10
Farioas rcluted 10
1083 Tackong inclugge 10
Tortal parel buinnced) ubasrvations 100

Varisole Coefidert S Emor FStstnilc
<
i

LETOOOT  17AT408  2E12EE1
GBEBRIZ  02031F5  33EIR60

hects Gpaahestion

50

Croza-secion randem 2400507
|osyrcrafic randam F 191533

Weighied Slalisies
240002 Raguand

2 7aRazz

SN SE of ragieiaien
4033047 F-galistic
0804878

Unweiatded Salisties

e

Sumn 2gquared reald

Menggunakan uji hausman. Klik VIEW, pilih FIXED/RANDOM EFFECT
TESTING kemudian pilih HAUSMAN TEST.

7AT484 2812651 00104
_am«u 2381950 00010

aton

80, Rho

2400807 Omesa
2191232 04540

-U.005830  Nean depandenvar 16.00270
1180427 s 0.383110

Cormlatat Rarckm Efects - Hasman Teat
Equation: Unitied

Teat Bummarny Chi-Ba Sfatistic

Crass-seclion andoen ‘3.an8870

Cross-sachion random eheds {esi compansons.

arisbl Fuse  Random

x 0722188  06EG0ER

s s-mschion tandorn efcts fesl scumtian
Oependant Vanable: ¥
‘Mathod Fanol Loagt Squares
1 DUZARI Time 0553
12 2021

Tolal ganel (balanced) oosanations. 100

ananie Conlcwn 5K BNl
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Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.

Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 3.608670 1 0.0575
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
X 0.722198 0.686962 0.000344 0.0575
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 01/25/23 Time: 05:53
Sample: 2012 2021
Periods included: 10
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 100
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.391958 1.624909 2.702895 0.0082
X 0.722198 0.203971 3.540697 0.0006
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
Root MSE 2.067487 R-squared 0.626275
Mean dependent var 10.09270 Adjusted R-squared 0.584284
S.D. dependent var 3.398985 S.E. of regression 2.191532
Akaike info criterion 4510545 Sum squared resid 427.4504
Schwarz criterion 4797114 Log likelihood -214.5273
Hannan-Quinn criter. 4.626525 F-statistic 14.91431
Durbin-Watson stat 0.989620 Prob(F-statistic) 0.000000

Dari hasil Uji Hausman pada cross section random. Ho adalah random effect

dan H1 fixed effect

Dilihat dari nilai signifikansi pada probabilitas di cross section random 0.0575

> a (0.05), maka Ho diterima, H1 ditolak maka random effect lebih baik dari

fixed effect.
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Kembali ke regresi awal, klik Proc kemudian pilih Specify/Estimate...

| Depsrdent Varia
| Melhod Pangl EGLE (Srose-zecion randem eflects}

| Damovzszs nme ooz
| Gample: 2012 2011
Perinns Indudsdd 10

Cresg-saddions induded 10
Total panal (nalanced) eazenations: 100
Swamy and A0ra eatmater of companent ariances

Yariable Coeficert  Sd Error

X DGBEGES 0200126
c A5TOOET  17ET4RM

il
=

AR
P

ENcls Specificalion
Rho

Crass-5echon random 0.5454
0.4548

Weighted Statisics

| RooiMSE 2198192 R-3quared Q102080
| Waan dapandentyar 2T0MEE Adjusted R-squanad anaET
S0 gspendent var 2231486 SE of ragieasion 22008
| Sum squared resid’ 4B3.2047  F-shatieac 1114108 i
. Durbir-iVabson steb 0264578 b ’ | Bﬂ‘S 1

2 Type hiere to seanch

Setelah itu pilih kembali panel option, sekarang menguji model COMMAND
EFFECT dengan memilih NONE lalu OK.

o =i

o e

|
BEERAE,

kiw

| Sumsquamdresii  4SIZ0AT Festaisnc 1134908
DustinWaison stai (884973 Prob|F-xishshc) 1001185 W

A Type here to ssarch

Maka keluarlah hasil regresi model COMMAND EFFECT, untuk mengetahui

regresi model ini kita lakukan uji kembali.
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Samgle 2012 2021
Parods incuded: 10
Crnag-zections induded 10
Tatal pansl [palancad) absanstans: 100

Warlahls Coefoient S Ermr Statsic Frob

x 035538 0300433 MG 03T
o THEESE 2305726 AJOG0E2  DOOME

Reoot MSE 2354241 R-squarud

Mean dependent var 1008270 Adusted Regguaned
80 depandsrt var 339085 SE of mpression
Akalke info crkerion S.304282 Sum squarsd resid
Sotwarz arerion 5356385 Loglikeihood
Harmnan-Quinn criter. £.325380 F-slafistic
Curbin-#ratson stat 0343208  ProbiF-stalishc)

A Type here to ssarch

Menguji dengan uji LM, klik VIEW kemudian pilih FIXED/RANDOM EFFECT
TESTING kemudian pilih LAGRANGE MULTIPILER

o enews

i Ermr tstatste  Pron
Covanancs Matr 00433 LMEERE 03T
WETIE 06T OO0
e —
 FoedFardom Hfects Tstng b Redundant Fued Efecte - Likelivond Ratio
Residual Dagnastics * Omied Rardom Hfects - Ligrge Mukigher |
s Conrslated Randeen Efficts - Hausman Tost
L3 Libel
o ey FeSal e 10Tz
Curtin-atson stat 0343208 ProgfF-sttst] 6311500

A Type here to ssarch

Maka keluarlah hasil uji LM, dari hasil uji LM maka yang terbaik adalah model
COMMAND EFFECT dilihat dari BREUSCHPAGAN
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Agrange Wultipler Tests or Random Efects
Hull bypotieses: Ho effects

Tast Hypothazis
Crosz-gaction  Time Bath

L [ Breuseh-Pagan 41,4595 4045038 1455148
(L] (00443} (0 -000g)

1 Honas LRI EOMIZZ BSR4
o000y (LSTFE)  (U0000)

oy King¥iu 1189440 2011228 GOl
o000y (09778} (000001

51| standarazed Honda 2P0 LEITZ4E 4351808
@000y (0a784)  0.0000)

54| Standardizad King-Wu TN 183748 4361000
0.0000) 0.8704} 0.0000)

{ souternus, el - - 141.4508
0 DI00)

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 141.4696 4.045038 145.5146
(0.0000) (0.0443) (0.0000)

Honda 11.89410 -2.011228 6.988244
(0.0000) (0.9778) (0.0000)

King-Wu 11.89410 -2.011228 6.988244
(0.0000) (0.9778) (0.0000)

Standardized Honda 12.71130 -1.887248 4.361999
(0.0000) (0.9704) (0.0000)

Standardized King-Wu 12.71130 -1.887248 4.361999
(0.0000) (0.9704) (0.0000)

Gourieroux, et al. -- -- 141.4696
(0.0000)

COMMAN EFFECT, kembali ke regresi COMMAND EFFECT dengan kembali
ke PANEL OPTION pilih NONE lalu OK, maka muncullah hasil regresi

COMMAND EFFECT.
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o Eiens - @ x

| Dependent Yariabie ¥
[ Method: Panel Leas! Squ:
- 01,

e
panel (halanced) baeratons: 100

Cosffcent  Sid.Emor  bStebsic  Prob

TEBORIS 2305776  1Z060@2 D001
Q305538 0300413 1DMESRE 03T

334241 Rsquasd 0010444

e var 009270 Adusted R-squared 0.000348
33\0BS  SE ofegression 3338397
5304282 Sum sfuared resid g2
5350385 Loglikelihood

El 2 Type nere tosearch
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